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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:
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“Esta vez es diferente. Esta es una de las frases que más dinero ha hecho 
perder a lo largo de la historia” John Templeton.

Los mercados de un vistazo.


Sesión la de ayer diametralmente opuesta en Europa y Estados Unidos. 
Mientras que en el primer caso las bolsas fueron de más a menos, con los bancos 
desinflándose según transcurría la jornada, Wall Street fue de menos a más y 
acabó con ligeras subidas. Por su parte, los bonos cedieron terreno en ambas 
regiones, lo que conllevó un sensible repunte de sus rendimientos.


Con todo, ayer volvió a marcar el paso a los mercados los tipos de interés. Y 
es que durante la jornada se dieron a conocer sendas encuestas entre 
economistas en las que éstos apostaban mayoritariamente por nuevas alzas en 
los tipos oficiales, tanto en EEUU, donde esperan que la tasa terminal media se 
sitúe en el 5,125%, lo que supone sólo una nueva alza de 25 puntos básicos por 
parte de la Reserva Federal, como en la Eurozona, en donde los analistas 
apuestan porque el BCE incremente sus tasas en 75 puntos básicos más. 
Además, y este es el punto que “menos gustó” a los inversores, los economistas 
esperan que ambos bancos mantengan sus tasas a niveles elevados durante un 
tiempo, al menos durante lo que resta de ejercicio.


Por lo demás, ayer varios bancos regionales estadounidenses dieron a 
conocer sus resultados trimestrales, siendo la reacción de los inversores 
positiva. Parece que, en general, el mercado ha dado por superada la crisis de 
confianza generada por el SVB. De hecho, el índice que mide la volatilidad de los 
mercados en EE.UU, el VIX, se situó en el día de ayer en 17 puntos, siendo su 
nivel más bajo en los últimos tres años y que refleja la tranquilidad en la que 
estamos instalados.


También, esta madrugada se ha publicado en China el PIB del 1T2023, cuyo 
crecimiento ha superado con cierta holgura lo esperado por los analistas 
(4,5% frente al 4% esperado), apuntando a que la recuperación de esta economía, 
tras la reapertura del país, sigue su curso. Además, también se ha publicado en el 
país asiático una batería de cifras macroeconómicas, correspondientes al mes de 
marzo que, en general, han sido positivas, destacando sobre todo la fortaleza 
mostrada por las ventas minoristas. 
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Creemos que estos datos van a tener un impacto positivo en diferentes sectores 
como el del lujo, el del automóvil y algunas empresas industriales.


Por último, hoy atentos a la batería de sresultados que conoceremos en los 
EE.UU: Bank of America, Goldman Sachs, Jhonson&Jhonson, Netflix o United 
Airlines. Sin lugar a dudas, marcarán el devenir de los índices. 
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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La bolsa Europea sigue barata frente a la de EE.UU
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Principales datos semanales:


