Comentario de mercados

4/Abril/2023
Evolucion principales indices:
indice %1D %5D
MSCI WORLD 0,44 3,66
MSCI ACWI 0,38 3,46
S&P 500 INDEX 0,37 3,70
NASDAQ COMPOSITE -0,27 3,57
STOXX 600 0,32 3,31
Euro Stoxx 50 Pr 0,25 3,69
FTSE 100 INDEX 0,47 3,00
CACA40 INDEX 0,30 3,95
DAX INDEX 0,32 3,23
IBEX 35 INDEX 0,35
FTSE MIB INDEX 0,21 3,45 0,45
NIKKEI 225 0,35 2,80 0,88
HANG SENG INDEX -0,40 2,74 -0,36
CS1300 INDEX 0,31 2,59 1,29
Divisas %1D %5D %1M
EUR/USD 0,06 0,56 0,62
EUR/MXN -0,30 0,16 -0,95
Materias Primas %1D %5D %1M
Brent 0,53 8,56 7,03
Oro -0,17 0,39 0,60
Renta Fija %1D %5D %1M
Barclays Global Aggregate 0,43 0,64 0,43
Benchmark Mixto %1D %5D %1M
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 0,37 1,98 0,36
Evolucion tipos de interés a diez anos:
Pais Tipo Interés 10A Variacién 5D (%) Variacion 1M (%) Variacién 2023 (%) VARIACION VACACIONES
EEUU 3,432 -0,138 -0,532 -0,383 2,16
Reino Unido 3,450 -0,006 -0,372 -0,212 2,87

Francia 2,780 -0,023 -0,405 -0,180 2,87
Alemania 2,280 -0,005 -0,408 -0,153 2,70
Italia 4,124 -0,014 -0,403 -0,406 3,51
Espana 3,298 -0,026 -0,421 -0,208 3,03
Japon 0,399 0,086 -0,101 -0,051 0,39
Australia 3,260 -0,039 -0,424 -0,765 2,06
China 2,859 0,003 -0,028 0,017 -0,05

Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion semanal sectores Stoxx600

STXE 600 RealEstate EUR
STXE 600 Oil&Gas EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Trav&Leisr EUR
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Chemicals EUR
STOXX 600

STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 InduGd&Ser EUR
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Food&Bevrg EUR
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 HealthCare EUR
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“El mercado de valores ha previsto nueve de las cinco ultimas recesiones”
Paul Samuelson.

Los mercados de un vistazo.

Los indices europeos y estadounidenses cerraron la sesion de ayer de
manera mixta, en una jornada que vino marcada por la fuerte subida del
precio del petroleo (+6%, la mayor desde mediados de 2022) después de que
la OPEP redujera de manera sorpresiva la produccion en 1,2 millones de
barriles diarios. Ya hemos comentado en alguna ocasion que la OPEP se
encuentra muy comoda con el precio del barril en el entorno de los 80/85% y que
haria todo lo posible por mantenerlo en esos niveles.

Obviamente, los valores vinculados al petroleo (petroleras, servicios de ingenieria
y fabricantes de tubos) tuvieron un excelente comportamiento, pero el reverso de
la moneda es que esta subida complica la lucha contra la inflacion. Asi, la noticia
fue mal recibida por los bonos, activos cuyos precios se pasaron gran parte de la
mafnana en negativo, lo que impulso al alza sus rendimientos, algo que beneficio
al sector bancario, que fue ayer junto al de la energia el que mejor se comporto en
las bolsas de la region.

Sin embargo, la publicacion por la tarde en EEUU de los indices
adelantados de actividad del sector de las manufacturas, correspondientes
al mes de marzo, el PMI manufacturas y el ISM manufacturas, indices que
continuaron mostrando una gran debilidad del sector, algo que histéricamente
ha anticipado la entrada en recesion de esta economia, provoco que los bonos
se giraran al alza y que sus rentabilidades cedieran bastante terreno al termino
del dia.

En una semana de mercado corta, con el comienzo de la presentacion de
resultados trimestrales de las empresas a la vuelta de |la esquina y, sobre
todo, con el dato de paro de los EE.UU que conoceremos el Viernes Santo
con las bolsas cerradas (dato clave, en tanto en cuanto la Reserva Federal
en su lucha contra la inflacion se ha mostrado incapaz de enfriar el mercado
laboral estadounidense, el cual sigue mostrandose muy tensionado y, por tanto,
sigue actuando como factor inflacionista via el alza de los salarios), creemos
que muchos inversores optaran por reducir su exposicion antes de irse
de vacaciones.
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¢ Donde esta entrando el dinero?. En letras del Tesoro y Fondos Monetarios. Las
entradas en Renta Variable son marginales.

EL ETF DE LETRAS DEL TESORO US DE 1-3 MESES HA VISTO ENTRADAS DE DINERO POR 7 TRIMESTRES CONSECUTIVOS, UNA RACHA RECORD.
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ETF FLOWS.

Los ETF de renta variable recibieron unos miseros 27 binS en Q1, su menor cantidad de efectivo desde COVID (y a pesar de una sdlida gananciz de +7,5 % para el SPX).
Mientras tanto, los ETF del Tesoro ingresaron 40 binS, uno de sus mejores trimestres, y ahora han recibido |z absurda suma de 166 bInS en los ditimos cinco trimestres.
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestidén y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afladido mas.

Esta publicacidn, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.



