Comentario de mercados

3/Mayo/2023

Evolucion principales indices:

indice %YTD %MTD
STXE 600 Utilities EUR 10,01 -0,56
STXE 600 HealthCare EUR 8,12 -0,10
STXE 600 Insurance EUR 3,85 -1,41
STXE 600 RealEstate EUR -3,31 -2,81
STXE 600 Chemicals EUR 7,63 -1,12
STXE 600 Oil&Gas EUR -2,78 -3,89
STXE 600 Food&Bevrg EUR 10,01 0,61
STXE 600 FinanServc EUR 6,16 -1,33
STXE 600 (EUR) Pr 9,03 -0,73
STXE 600 Per& HouGds EUR 18,34 0,07
STXE 600 Telcomm EUR 13,14 -1,71
STXE 600 InduGd&Ser EUR 12,82 -0,22
STXE 600 Media (EUR) Pr 8,14 -3,64
STXE 600 Technology EUR 15,36 0,23
STXE 600 BasicResou EUR -11,33 -0,97
STXE 600 Retail (EUR) Pr 20,49 -0,65
STXE 600 Constr&Mtr EUR 14,92 -0,96
STXE 600 Trav&Leisr EUR 23,73 -0,81
STXE 600 Banks (EUR) Pr 5,62 -0,64

Evolucion tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacién 1M (%) Variacién 2023 (%) VARIACION VACACIONES

FEUU - 0,102 -0,402 2,14

Reino Unido 3,652 - 0,224 -0,010 3,07
Francia 2,843 . 0,159 -0,117 2,93
Alemania 2,253 - 0,074 -0,180 2,67
Italia 4,160 - 0,145 -0,370 3,54

Fspafia 3,321 x 0,115 -0,185 3,05

Evolucidn sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion semanal sectores Stoxx600
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

3/Mayo/2023

SPX S&P 500 INDEX
GICS Sectors (16)

SSCONS S&P 500 CONS STAPLES IDX
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX
SSTELS S&P 500 COMM SVC

SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX
SSREAL SSREAL

SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX
SSCOND S&P 500 CONS DISCRET IDX
S55INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX
SSTECH S&P 500 TECH HW & EQP IX

Evolucién tipos de cambio:

Ticker Ult precio
G10

EURUSD EURO DOLAR

USDIPY DOLAR YEN

GBPUSD LIBRA DOLAR
USDCAD DOLAR CANADIENSE
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO
NZDUSD DOLAR NEOZELAN DES
USDCHF FRANCO SUIZO
Nordics

USDSEK CORONA SUECA,
USDNOK CORONA SUECA,
USDDKK CORONA DANESA

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO
USDTRY LIRA TURCA

USDPLN ZLOTY POLACO
LATAM

USDBRL REAL BRASILENO
USDMXN PESO MEXICANO
Asia

USDCNY RENMINBI

USDKRW WON SURCOREANO
Metals + Crypto

XAG PLATA

XAU ORO

XPT PLATINO

XBTUSD BITCOIN

Other

EURIPY EURO YEN

EURGBP EURO LIBRA

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS

Ult precio
4,115,538

805,32
1.556,88

194,67

346,67 -

537,30
230,50
615,28 -

1.141,94
841,85
502,06

3.094,09

1,1034
135,81
1,2512
1,3614
0,6662
0,6233
0,8894

10,2885
10,7752
6,7533

18,4312
19,4821
4,1503

5,0409
17,949

6,9126
13381

25,2955
2014,17
1067,35
28640,46

1499
0,88188
19,8051

5D Total Ret MTD Total Ret

1,57 -

Defensive
1,29 -
1,43
413 -
0,03 -

Mid Cycle
0,17 -
0,70 -
3,66 -

Cyclical
1,79 -
241 -
149 -
2,29 -

-0,0543
-1,5612
0,3689
0,1616
0,8935
1,8964
0,2024

0,3771
-1,2223
-0,0444

-0,166
-0,2931
0,0361

0,2281
11171

-0,3067
-0,1233

1,674
1,275
-2,1045
-2,4283

-1,5212
0,4242
1,1785

1,19

0,23
0,10
1,86
1,00

2,55
2,66
5,48

0,91
0,50
0,99
0,99

%YTD

3,0733
3,5769
3,5504
0,4427
-2,2164
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-1,3406
9,9084
-2,7925

81808
41267
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0,2029
5, 7369

55981
10,4248
-0,646
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6,7588
-0,3908
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YTD Tot Ret

7,86 -

421 -
127 -
22,73 -
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505 -
016 -
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173 -
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2022 Total Return
18,13

0,62
1,95
39,89
1,56

10,57
26,21
6543

37,03

551
12,28
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28,68
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17,67
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“Los mercados pueden mantener su irracionalidad mas tiempo del que uno
puede mantenerse solvenfe” Keynes.

Los mercados de un vistazo.

Ayer, lo que parecia que iba a ser una jornada de transicion, a la espera de
conocer las declaraciones de hoy por parte de la Fed, se acabo
transformado en una de las peores sesiones de bolsa europea desde
mediados del mes de marzo. De hecho, ningun sector logré acabar en positivo,
encabezando las caidas los valores relacionados con el petroleo (fuerte bajada de
este activo con un -5%), el sector bancario y todo lo relacionado con las materias
orimas. Wall Street fue algo mejor en conjunto, con el consumo discrecional
ogrando salvarse de la quema, pero con los bancos regionales volviendo a ser
orotagonistas, para mal, de la sesion.

_a renta fija si actudé como refugio para los inversores que buscaban huir del
resgo.

Y todo ello a pesar de que el dia comenzo tranquilo, con el sector bancario
recuperando parte de las bajadas de estos ultimos dias gracias a los buenos
resultados que presentaron tanto el HSBC britanico como Unicredit (Italia).

A lo largo de la manana, conocimos dos datos en Europa. El primero, los PMI
manufactureros gue mostraron contraccion, apenas tuvieron impacto en los
mercados por ser algo esperado. El segundo, el IPC adelantado del mes de
abril, mostro un comportamiento peor de lo esperado, 7% frente al 6,9%
previsto, lo que disparo las expectativas de nuevas subidas de tipos por
parte del BCE.

Pero lo peor estaba por llegar con la apertura de Wall Street en el que, a
pesar de que el dia anterior conocimos que JP Morgan se quedaba con First
Republic Bank, ayer los especuladores volvieron a “oler sangre” y se
cebaron con Pacwaest -27,8% y con Western Alliance -15,1%. De hecho, el
indice donde esta cotizada la banca regional americana esta en su nivel mas
bajo de los dos ultimos afios.

Con este panorama como telon de fondo, la Fed se encuentra ahora mismo con la
disyuntiva de elegir entre un estricto control de la inflacion o la estabilidad
financiera en el pais
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Por lo demas, también ayer conocimos los datos de vacantes de empleo en
EE.UU que salieron algo mas flojos de lo esperado (9,6 millones), mostrando un
enfriamiento del mercado laboral, lo que supone un espaldarazo para la politica
monetaria llevada a cabo por parte de la Fed.

Por ultimo, estaremos atentos a los comentarios de la Fed en la jornada de
hoy. El consenso de mercado espera una ultima subida de tipos de 0,25% hasta
niveles del 5,1%. También se prevé una bajada de tipos hacia finales afno, algo
gue la Fed ha negado en reiteradas ocasiones.
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Los inversores metieron mas de 50 mil millones de ddélares la semana pasada en activos
monetarios.

WMMFAMTN 5262595 AS f 04/26/23 Millions
WMMFAMTN Index = | 36) Actions -~ 50 Edit - G 2195: US Money Market Funds
(03725720200 05/02/2023I-EEERal ocal CCY B p=

1D 3D M &M YiD 1Y sSY Max Daily v ~ R < Y iditthart w2 &

US Money Market Fund

XD .uUs Money Market Fund Assets on 4/26/23 (R1) 5.263M RS.263M
= Fed Target Rate (L1) 5.00

Source: Bloomberg

Ingresos de Amazon en los ultimos 10 anos: 40% de crecimiento anualizado.

Amazon AWS Revenue (Billions)
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

Date Time

05/03/2023 11:00
05/03/2023 13:00
05/03/2023 14:15
05/03/2023 15:45
05/03/2023 15:45
05/03/2023 16:00
05/03/2023 16:00
05/03/2023 16:00
05/03/2023 16:00
05/03/2023 20:00
05/03/2023 20:00
05/04/2023 08:00
05/04/2023 08:00
05/04,/2023 08:00
05/04/2023 10:00
05/04/2023 10:00
05/04/2023 11:00
05/04/2023 11:00
05/04/2023 13:30
05/04/2023 14:15
05/04/2023 14:15
05/04/2023 14:15
05/04/2023 14:30
05/04/2023 14:30
05/04/2023 14:30
05/04/2023 14:30
05/04/2023 14:30
05/05/2023 14:30
05/05/2023 14:30
05/05/2023 14:30
05/05/2023 14:30
05/05/2023 14:30
05/05/2023 14:30
05/05/2023 14:30
05/05/2023 14:30
05/05/2023 14:30
05/05/2023 14:30

Download time: 03MAY2023_08:51:30.063859
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Event

Tasade desempleo

Solicitudes de hipoteca MBA

ADP Cambiode empleo

PMI de servicios EE. UU. S&P Global
PMI composite EE. UU. S&P Global
indice ISM Services

Servicios ISM precios pagados
Servicios ISMempleo

Servicios ISM nuevas ordenes
FOMC Decision de tasa (techo)
FOMC Decision de tasa (piso)
Balanza comercial SA
Exportaciones SA MoM
Importaciones SA MoM

HCOB Eurozone Composite PMI
HCOB Eurozone Services PMI

IPP MoM

IPP YoY

Challenger Job Cuts YoY

Tasa de refinanciacion principal BCE
Linea de credito marginal

Tasa de organismos de deposito ECB
Balanza comercial

Productividad no agricola
Peticiones iniciales de desempleo
Costes laborales unitarios
Reclamos continuos

Cambio en nominas no agricolas
Revision neta de nomina dos meses
Cambio en planillas privadas
Cambioen nominas-manufactura
Tasade desempleo

Salario por hora promedio MoM
Salario por hora promedio YoY

Horas semanales promedio todos los empleados
Tasa de participacion de la fuerza laboral

Tasa de subempleo
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Survey  Actual Prior
Mar 6.6% b.6%
Apr28 -- 3.7%
Apr 148k 145k
AprF  53.7 53.7
AprF 535 53.5
Apr 51.8 51.2
Apr - 59.5
Apr - 51.3
Apr - 52.2
may-03 5.25% 5.00%
may-03 5.00% 4.75%
Mar 16.3b -- 16.0b
Mar -2.2% 4.0%
Mar -2.1% 4.6%
AprF 54.4 -- 54.4
AprF 56.6 56.6
Mar -1.5% -0.5%
Mar 6.1% -- 13.2%
Apr -- 319.4%
may-04 3.75% -- 3.50%
may-04 4.00% 3.75%
may-04 3.25% -- 3.00%
Mar -%63.1b  -- -570.5b
1P -2.0% 1.7%
Apr29 240k 230k
1P 55% -- 3.2%
Apr22 1865k 1858k
Apr 180k -- 236k
Apr -- -17k
Apr 157k 189k
Apr -5k -1k
Apr 3.6% 3.5%
Apr 0.3% 0.3%
Apr 4.2% 4.2%
Apr 344 34.4
Apr 62.6% 62.6%
Apr -- 6.7%
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