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Evolucion tipos de interés a diez anos:

Pais Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2023 (%)
FEUU 3,486 0,062 0,060 -0,328
Reino Unido 3,793 0,124 0,251 0,131
Francia 2,890 0,043 0,066 -0,070
Alemania 2,301 0,045 -0,006 -0,132
ltalia 4,220 0,047 0,048 -0,310
Espana 3,386 0,064 0,029 -0,120
Japon 0,418 0,004 -0,034 -0,032
Australia 3,448 0,004 0,224 -0,578

Evolucidn sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Short Name Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Return 2021 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 4.138,12 045 - 0,72 8,37 - 18,13 28,68

GICS Sectors (16)

Defensive
S3CONS 5&P 500 COMS STAPLES 1IDX 801,94 - 0,42 - 0,60 3,83 - 0,62 18,63
S5HLTH 5&P 500 HEALTH CARE IDX 1.553,41 - 0,22 - 0,13 - 1,49 - 1,95 26,13
S5TELS S&P 500 COMM SWC 196,28 0,83 - 1,05 23,74 - 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 349,28 0,75 - 017 - 1,60 1,56 17,67
Mid Cycle
SSFIML S&P 500 FINAMCIALS INDEX 537,96 0,12 - 239 - 489 - 10,57 34,87
SSREAL SSREAL 233,42 1,27 - 1,39 147 - 26,21 46,14
S5EMRS 5&P 500 EMERGY INDEX 617,61 - 0,27 - 53,73 - 71,20 65,43 54,39
Cyclical
SSCOND 5&P 500 COMS DISCRET IDX 1.151,90 0,87 - 0,04 1450 - 37,03 24,43
S5IMDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 838,82 - 0,26 - 0,83 1,40 - 3,51 21,10
S5NMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 500,01 - 0,41 - 1,37 2,71 - 12,28 27,28
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 3.168,85 2,42 1,40 26,31 - 25,63 36,62
. s . .
Evolucién tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURLISD EURO DOLAR 1,0978 -0,2 2,5502

USDIPY DOLAR YEN 134,84 1,2682 2,8371

GEPUSD LIBRA DOLAR 1,2601 1,0748 4,287

UsDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3382 1,8233 -1,265

AUDUSD DOLAR AUSTRALIAND 0,670 1,4408 -0, 7779

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,6331 1,9652 -0,2992

USDCHF FRAMCO SUIZOD 0,8922 0,1121 -3,4938

Nordics

USDSEK COROMA SUECA 10,1699 1,3717 -2,4779

USDMNOK COROMA SUECA 10,5414 2,561 7,2230

USDDKE COROMA DAMESA b, f830 -0,112 -2,3563

EM

USDZAR RAND SUDAFRICAMNC 18,4067 0,3525 8,037

USDTRY LIRA TURCA 19,5117 -0,2347 4,2849

USDPLM ZLOTY POLACO 4,1563 10,1756 -5,001

LATAM

USDERL REAL BRASILENC 5,0097 -0,4332 -5,1265

USDMNXMN PESO MEXICAMNO 17,7735 1,1545 -8,8534

Asia

USDCMY RENMINEI 6,9276 -0,2208 0,4204

USDERW WON SURCOREAMNO 1323,95 1,352 4,6187

Metals + Crypto

HAG PLATA 25,441 0,2463 B,2055

AL OROD 2024,08 0,362 10,9681

XPT PLATIND 1072,71 10,5503 -0,1471

XETUSD BITCOIN 27601,81 -4,4374 66,8842

Other

EURIPY EURO YEN 148,02 1,4795 54198

EURGEP EURO LIERA 087117 1,2707 -1,6005

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 19,5106 1,3613 -6,2329
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“Si estas jugando al poquer y no sabes quién es el fonto de la mesa,
enfonces eres tu” Warren Buffef.

Los mercados de un vistazo.

Comenzamos la semana con escasa actividad bursatil (el mercado
londinense estuvo cerrado ayer), con unos indices que acabaron de manera
mixta y sin grandes sobresaltos: Eurostoxx50 +0,2%, lbex35 +0,7%, S&P500
+0,05% y Nasdaqg +0,18%. Las grandes emisiones de deuda corporativa previstas
para esta semana (35,000 Millones de ddlares) hicieron que la TIR de los bonos
repuntaran en EE.UU (bono americano a 10 anos +6 puntos basicos hasta el
3,49%) contagiando a la renta fija europea (Bund aleman +3 puntos basicos hasta
el 2,31%). En este sentido, tampoco no ayudaron los comentarios de Knot,
consejero del Banco Central Europeo, en los que volvio a insistir en que nuevas
subidas de tipos seran necesarias a la vista de los elevados niveles de inflacion.

Con todo, los mercados estan con la mirada fija en varios puntos:

1.- Datos de inflacion en EE.UU que conoceremos este miércoles y que
orevén un IPC general estancado en el 5% y una inflacion subyacente bajando
evemente hasta el 5,4%. Cualquier cifra mas elevada de estos niveles,
provocaran nerviosismo en los mercados y una vuelta a las dudas sobre la politica
monetaria de la Fed.

2.- Crisis de confianza en el sector bancario estadounidense. Bajo nuestro
punto de vista, la SEC deberia actuar e impedir que los Hedge Funds “campen por
sus anchas” poniéndose cortos en ciertos valores y provocando el panico. La
metodologia de este tipo de fondos es facil y no necesitan invertir grandes
cantidades de dinero obteniendo jugosos beneficios.

También es destacable la encuesta que conocimos ayer sobre el estado de
credito en EE.UU y que realiza la Fed. Se constata que las condiciones de crédito
comerciales, industriales e inmobiliario se estan endureciendo. Es evidente que
uno de los objetivos de la politica monetaria de la Fed es la contraccion del crédito
con el objetivo de luchar contra la inflacion. Habra que ver si no se les puede ir de
las manos provocando una recesion.

3.- Reunion hoy del presidente de los EE.UU., Biden, con los lideres del
Congreso para tratar el techo de deuda. La fecha limite para llegar a un
acuerdo es el 1 de junio. Hasta ahora, el tema no ha sido tomado en serio por
unos inversores, acostumbrados a que a ultima hora los congresistas den “una
patada a seguir’. Veremos.
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Por ultimo, no debemos dejar de comentar los resultados empresariales que
estamos conociendo y que siguen mostrando fortaleza. Asi, las 431 compaiiias
gue han presentado resultados en el Standard&Poors arrojan una caida de
beneficios del 3,6% frente al 8,2%, siendo el 78% de los beneficios mejores de lo
previsto por el consenso.

En Europa, concretamente en el Stoxx600, los beneficios se han incrementado un
19% de media, muy influenciados por la brillante evolucidon de los bancos. El
porcetanje de beneficios que baten expectativas alcanza el 64,5%.
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Cuidado con los niveles de deuda en EE.UU.

Percentage who have more credit card debt than
the amount in their emergency fund or savings

By generation

January 2023 January 2022
Generation Z (ages 18-26) 23%
Millennials (ages 27-42) 32%

Generation X (ages 43-58) 24%

Baby boomers (ages 59-77)

Expectativas de inflacion EE.UU.

M 1 Year Inflation Expectations: NY Fed 445 - oo siatiseimire s e BB s e s B s B S B B e e s B s e
M 3 Year Inflation Expectations: NY Fed 2.89 [ . : ; ; : 2 : i
M 5 Year Inflation Expectations: NY Fed 2.62 ‘ . . : :

..................................... , ’6.00

2013 | 2014 2015 2016 | 2017 2018 2019 2020 2021 | 2022 2023

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:
Date Time Event Survey  Actual Prior
05/10/2023 08:00 GE 10) IPC (MoM] Aprf  0.4% - 0.4%
05/10/2023 08:00 GE 11} IPCYaY AprF  7.2% -- 7.2%
05/10,2023 08:00 GE 12) IPC UE armonizado MoM AprF  0.6% -- 0.6%
05/10/2023 08:00 GE 13 IPC UE armonizado YoY AprF  7.6% -- 7.6%
05/10/2023 14:30 us 21) IPC (MoM]) Apr 0.4% -- 0.1%
05/10/2023 14:30 Us 22) IPC sin alimentos y energia MoM Apr 0.3% -- 0.4%
05/10/2023 14:30 Us 23) IPCYoY Apr 5.0% -- 5.0%
05/10/2023 14:30 Us 24j IPC sin alimentos y energia YoY Apr  5.5% -- 5.6%
05/11/2023 14:30 US 46} Peticiones iniciales de desempleo may-06 245k -- 242k
05/11/2023 14:30 Us 47 Reclamos continuos Apr29 1820k -- 1805k
05/11/2023 14:30 US 48) Demanda final PPl Mol Apr 0.3% -- -0.5%
05/11/2023 14:30 US 43) IPP sin alimentos y energia MoM Apr  0.2% -- -0.1%
05/11/2023 14:30 Us 50) IPP ex alimentos, energia y comercio MoM Apr  0.3% -- 0.1%
05/11/2023 14:30 Us 51 Demanda final PPI YoY Apr 2.5% -- 2.7%
05/11/2023 14:30 US 52} IPP sin alimentos y energia YoY Apr  3.3% -- 3.4%
05/11/2023 14:30 US 53] IPP ex alimentos, energia y comercio YoY Apr  3.5% -- 3.6%
05/12/2023 01:50 IN 54) Reserva de dinero M2 YoY Apr - - 2.6%
05/12/2023 01:50 IN 55 Reserva de dinero M3 YoY Apr - - 2.1%
05/12/2023 08:45 FR 80) IPC (MoM) AprF  0.6% -- 0.6%
05/12/2023 08:45 FR 81) IPCYaY AprF  5.9% -- 5.9%
05/12/2023 14:30 Us 84 indice de precios de importacién MoM Apr  0.3% -- -0.6%
indice de precios de importacion excl petréleo
05/12/2023 14:30 US 83) MoM Apr -0.3% -- -0.6%
05/12/2023 14:30 US 86 indice de precios de importacidn YoY Apr -4.8% -- -4.6%
05/12/2023 14:30 Us 87) indice de precios de exportacion MoM Apr  0.2% -- -0.3%
05/12/2023 14:30 US 88 indice de precios al consumidor YoY Apr -5.5% -- -4.8%
05/12/2023 16:00 Us 83 Percepcion de la U. de Michigan MayP 63.0 -- 63.5
05/12/2023 16:00 US 90) Situacion actual U. de Mich. MayP 673 -- 6.2
05/12/2023 16:00 US 91j Expectativas U. de Mich. MayP 60.3 -- 60.5
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