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Evolucion tipos de interés a diez anos:

Pais Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2023 (%) VARIACION VACACIONES
EEUU 3,717
Reino Unido 4,083
Francia 3,041
Alemania 2,465
Italia 4328
Espana 3,515
Japan 0,392
Australia 3,653
China 2,694
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Return 2021 Total Return
5P S&P 500 INDEX 4.192,63 2,01 0,70 993 - 18,13 28,68

GICS Sectors (16)

Defensive
S55CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 778,59 - 2,00 - 343 0,87 - 0,62 18,63
S53HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.529,13 0,35 - 1,53 - 2,88 - 1,95 26,13
S5TELS S&P 500 COMM SWC 210,85 3,68 6,30 32,93 - 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 334,24 - 0,85 - 4,16 - 5,54 1,56 17,67
Mid Cycle
S3FIML S&P 500 FINAMNCIALS INDEX 242 38 2,58 - 1.53 - 4,05 - 10,57 34,87
SSREAL SSREAL 228,08 0,98 - 3,57 - 0,78 - 26,21 45,14
55EMRS S&P 500 ENERGY INDEX b0&, 54 2,92 - 6,84 - 8,29 65,43 54,39
Cyclical

S55COMND S&P 500 COMNS DISCRET IDX 1.181,37 2,37 2,55 17,89 - 37,03 24,43
S55INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 842 45 2,11 - 0,22 2,02 - 5,51 21,10
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 492,05 0,93 - 2,89 1,13 - 12,28 27,28
S55TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 3.203,86 1,71 2,65 27,85 - 25,63 36,62
Evolucién tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,0796 -0,58 0,8501

UsDIPY DOLAR YEN 138,38 -1,4309 5,5369

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,2414 -0,5846 2,7394

UsSDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3517 -0,2516 -0,273

AUDUSD DOLAR AUSTRALIAND 0,6631 -0,3756 -2,6714

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,627 0,642 -1,2598

USDCHF FRANCO 5UIZ0 0,8992 -0,2781 -2,7366

Nordics

USDSEK CORONA SUECA 10,581 -1,7583 1,4643

USDMNOK CORONA SUECA 10,9307 -1,8855 11,4945

USDDKK CORONA DAMNESA 6,8976 -0,6047 -0,7154

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 19,2785 -1,0319 13,154

USDTRY LIRA TURCA 15,348 -0,6142 6,0823

USDPLN ZLOTY POLACO 4,1626 -0,7424 -4, 857

LATAM

USDERL REAL BRASILENO 4,9678 -1,5399 -5,92

USDMXN PESO MEXICAND 17,881 -2,107 -8,3021

Asia

USDCNY REMNMIMNEI 7.0514 -1,0466 2,2149

USDKRW WON SURCOREANO 1312,5 2,0076 3,7139

Metals + Crypto

XAG PLATA 23,309 -1,7963 -2,6947

XAU ORO 1957,68 -1,5579 7,3278

XPT PLATINO 1062,69 -0,0714 -1,0798

XBTUSD BITCOIN 27271,72 2,0409 64,3884

Other

EURIPY EURO YEN 145.4 -(,34599 6,4027

EURGEP EURO LIBRA 0,86974 0,0207 -1,762

EURMXN PESO MEXICANOQ EN EUROS 19,3053 -1,327 -7,5164
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“La inversion es mas inteligente cuanfo mads se parece a una operacion
empresarial” Benjamin Graham.

Los mercados de un vistazo.

Llevamos varios dias de transicion en los mercados y ayer no fue una
excepcion. Los principales indices bursatiles cerraron de manera mixta,
destacando el excelente comportamiento de la bolsa griega que acogio con una
subida del 6% el resultado de las elecciones generales, en las que el partido
conservador del actual primer ministro, Kyriakos Mitsotakis, obtuvo una amplia
ventaja. Buena evolucion, en mucha menor medida, de la bolsa espanola, +0,6%,
Impulsada por los bancos y del Nasdag, +0,5%, marcando un nuevo maximo
anual (+21,5% en el ano).

Por ahora, los mercados no le estan dando demasiada importancia a las
negociaciones entre republicanos y democratas para ampliar el techo de
deuda en los EE.UU. De hecho, ayer la secretaria del Tesoro de EEUU, Janet
Yellen, volvid a sefalar el dia 1 de junio como la fecha limite en la que el pais
podria comenzar a no poder hace frente a sus compromisos de pago, entrando de
esta forma por primera vez en su historia en default con consecuencias
desastrosas para la economia del pais, tanto a corto como a largo plazo, y para
los mercados. Ayer el rendimiento del bono del Tesoro a un mes se disparo hasta
el 5,7%, en lo que supone un nuevo record, por el temor de los inversores a no ser
pagados.

Nuestra opinidn es que es poco probable que ninguna de las partes quiera
asumir el elevado coste politico de generar una profunda crisis economicay
social por no alcanzar un acuerdo, pero deberan medir bien los plazos. De
momento, como hemos comentado, los mercados de valores estan aguantando
muy bien conflando que al final, como siempre ha ocurrido, se alcance un acuerdo
de ultima hora. No obstante, los volumenes de contratacion estan siendo muy
bajos, lo que demuestra una actitud por lo menos prudente de muchos
Inversores, gque prefieren mantenerse al margen del mercado a la espera de
acontecimientos.
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Con escasas referencias macroeconomicas, la atencidon también estuvo en las
comparecencias de varios miembros de la Fed en las que los mensajes fueron
contrapuestos. Mientras Bullard defendio dos subidas adicionales de tipos en
EE.UU., Daly senald que la actual restriccion de crédito del sector bancario tiene
ya el mismo efecto que daria las potenciales nuevas subidas.

A lo largo de la sesion de hoy, conoceremos los datos de PMIs de Alemania,
Francia, Reino Unido y EE.UU correspondientes al mes de mayo. La prevision es
gue la parte de manufacturas haya seqguido contrayéndose, mientras que la de
servicios continde con su expansion, aungue un ritmo menor que en abril.

Para acabar y como resumen, las bolsas, tras unas subidas méas que
decentes acumuladas en el ano y ante la falta de referencias relevantes,
comienzan a entrar en un periodo de indefinicion hasta que tengamos
nuevos catalizadores. Cautela.
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Correlaciéon entre el precio del gas y |las probabilidades de recesién en Europa
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Cautela...

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?

Learn more about the index

Overview Timeline
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afladido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

Date Time Event Survey Actual Prior
05/23/2023 09:15 FR 11) PMI composite de Francia HCOB May P 52.0 514 524
05/23/2023 09:15 FR 12) PMI de fabricadon de Francia HCOB May P 46.0 46.1 45.6
05/23/2023 09:15 FR 13) PMI de servicios de Francia HCOB May P 54.0 52.8 54.6
05/23/2023 09:30 GE 14) PMI de fabricacdon de Alemania HCOB May P 45.0 429 445
05/23/2023 09:30 GE 15) PMI de servicios de Alemania HCOB May P 55.0 57.8 56.0
05/23/2023 09:30 GE 16) PMI composite de Alemania HCOB May P 534 54.3 542
05/23/2023 10:00 EC 17) PMI de fabricacion de la zona del euro HCOB May P 46.0 -- 45.8
05/23/2023 10:00 EC 18) PMI composite de la zona del euro HCOB May P 53.5 -- 54.1
05/23/2023 10:00 EC 19) PMI de servicios de la zona del euro HCOB May P 55.5 -- 56.2
05/23/2023 10:30 UK 22) PMI de servicios del Reino Unido Global S&P/CIPS May P 55.3 -- 55.9
05/23/2023 10:30 UK 23) PMI composite del Reino Unido Global S&P/CIPS  May P  54.6 -- 54.9
05/23/2023 15:45 us 29) PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global May P 50.0 -- a0.2
05/23/2023 15:45 Us 30) PMI de servicios EE. UL, S5&P Global May P 52.5 -- 33.6
05/23/2023 15:45 us 31) PMI composite EE. UU. 5&P Global May P 53.0 -- 334
05/23/2023 16:00 us 32) Ventas viviendas nuevas Apr BESk - 683k
05/23/2023 16:00 Us 33) Ventas nuevasviviendas (Mol Apr -2.6% - 9.6%
05/23/2023 16:00 us 34) indice manufacturero Richmond May -8 -- -10
05,/24,/2023 08:00 UK 38) IPC {Mal) Apr 0.7% -- 0.8%
05/24/2023 08:00 UK 39) IPCYoY Apr 8.2% - 10.1%
05/24/2023 08:00 UK 40) IPC subyacente YoY Apr 6.2% - 6.2%
05/24/2023 10:00 GE 49) Situacion empresarial IFO May 93.1 -- 93.6
05/24/2023 10:00 GE 50) Evaluacion actual IFO May 94.7 -- 95.0
05/24/2023 10:00 GE 51) Expectativas IFO May 91.7 - 92.2
05/25/2023 08:00 GE B8) PIE 54 CoQ 10 F 0.0% -- 0.0%
05/25,/2023 08:00 GE 69) PIE MN54A Yo 1QF 0.2% - 0.2%
05/25/2023 08:00 GE 70) PIE WDA YoY 10 F -0.1% - -0.1%
05/25/2023 14:30 US 80) Chicago Fed Nat Activity Index Apr -0.20 -- -0.19
05/25/2023 14:30 us 81) Peticiones iniciales de desempleo may-20 245k - 242k
05/25/2023 14:30 Us 82) Reclamos continuos may-13 1800k -- 1799k
05/25,/2023 14:30 Us 83) PIB anualizado QoQ 145 1.1% - 1.1%
05/25/2023 14:30 us g4) Consumo personal 105 37% - 3.7%
05/25/2023 14:30 Us 8s) indice de precios PIB 105 40% - 4.0%
05/25/2023 14:30 Us 86) PCE principal (QoQ) 105  4.9% - 4.9%
05/25/2023 16:00 Us B8) Vias pendientes viviendas{MoM) Apr 1.0% - -5.2%
05/25/2023 16:00 Us 89) Ventas pendientes de viviendas MSA YoY Apr -20.3%  -- -23.3%
05/25/2023 17:00 Us 90) Actividad de fab por el Fed en Kansas City May -12 -- -10
05/26/2023 14:30 Us 106) Ingresos personales Apr 0.4% - 0.3%
05/26/2023 14:30 us 107) Gasto personal Apr 0.5% - 0.0%
05/26/2023 14:30 Us 108) Gasto personal real Apr 0.3% - 0.0%
05/26/2023 14:30 Us 109) PCE deflactor MoM Apr 0.3% - 0.1%
05/26,/2023 14:30 Us 110) PCE deflactor YoY Apr 4.3% -- 4.2%
05/26/2023 14:30 us 111) Deflator subyacente PCE Mol Apr 0.3%  -- 0.3%
05/26/2023 14:30 Us 113) Deflator subyacente PCE YoY Apr 4.6%  -- 4.6%
05/26/2023 14:30 Us 113) Bienes avanzados balanza comercial Apr -585.7b -- -$84.6b
05/26/2023 14:30 Us 114) Inventarios al por mayor Mo AprP 0.0% - 0.0%
05/26/2023 14:30 Us 115) Inventarios minoristas MoM Apr 0.2%  -- 0.7%
05/26/2023 14:30 Us 116) Ordenes bienes duraderos AprP -1.0% - 3.2%
05/26/2023 14:30 us 117) Durables no transportacion AprP -0.1% - 0.2%
05/26/2023 14:30 Us 118) Ordenes bienes cap no def sin aéreos AprP  0.0%  -- -0.6%
05/26/2023 14:30 us 119) Envios bienes cap no def no av AprP 0.1% - -0.5%
05/26/2023 16:00 Us 120) Percepcion dela U. de Michigan May F 58.0 -- 57.7
05/26/2023 16:00 Us 121) Situacion actual U. de Mich. MayF - -- 64.5
05/26/2023 16:00 us 122) Expectativas U. de Mich. MayF -- -- 53.4
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