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Evolucion tipos de interés a diez anos:

Pais Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2023 (%) VARIACION VACACIONES

EEUU 3,754 0,330 -0,061 2,48
Reino Unido 4,289 0,620 0,627 3,71
Francia 2,965 - 0,118 0,005 3,05
Alemania 2,394 - 0,138 -0,039 2,82
Italia 4,239 - 0,066 -0,291 3,62
Espafia 3,454 - 0,132 -0,052 3,18

Japén 0,429 0,015 -0,021 0,42
Australia 3,680 0,236 -0,345 2,48
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Short Name Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret ¥TD Tot Ret 2022 Total Return 2021 Total Return
SPx S&P 500 INDEX 4.205,45 1,44 1,02 10,29 - 18,12 28,68

GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 764,84 - 1,06 - 513 - 0,90 - 0,62 18,63
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.483,73 - 1,36 - 4,45 - 5,76 - 1,95 26,13
SSTELS S&P 500 COMM SVC 210,92 1,54 6,34 32,98 - 39,89 21,57
S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 326,13 - 2,09 - 6,39 - 174 1,56 17,67
Mid Cycle
S5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 532,82 - 0,55 - 3,24 - 5,72 - 10,57 34,87
S5REAL S5REAL 22345 - 0,80 - 5,52 - 2,78 - 26,21 45,14
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX 602,51 - 1,75 - 7,50 - 8,94 65,43 54,39
Cyclical
S5COMND S&P 500 COMS DISCRET IDX 1.150,01 1,62 3,32 18,76 - 37,03 24,43
S5INDU S&P 500 IMDUSTRIALS IDX 830,39 - 0,20 - 1,59 0,62 - 551 21,10
S5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 479,21 - 1,09 - 5,29 - 1,37 - 12,28 27,28
S5TECH S&P 500 TECH HW & ECP IX 3.231,94 2,39 2,55 28,99 - 25,63 36,62
Evolucién tipos de cambio:
Ticker Ult precio %5D %YTD
G10
EURUSD EURO DOLAR 1,0678 -0,8449 -0,2522
USDIPY DOLAR YEN 140.4 -1,2751 10775
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,2344 -0,5236 2,1601
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3598 -0,6767 0,3246
AUDUSD DOLAR AUSTRALIAND 0,6524 -1,3011 -4,2419
NZDUSD DOLAR NEQOZELANDES 0,6042 -3,281 -4,8504
USDCHF FRANCO SUIZO 0,9079 -0,716 -1,7956
MNordics
USDSEK COROMA SUECA 10,8624 -2,1842 4,1627
USDNOK COROMA SUECA 11,1511 -1,7098 13,7426
USDDKK COROMA DANMNESA 86,9757 -0,8459 0,4088
EM
USDZAR RAND SUDAFRICANO 19,8383 -3,1757 16,4397
USDTRY LIRA TURCA 20,3188 -2,3883 38,5986
USDPLM ZLOTY POLACO 4,231 -1,2248 -3,2936
LATAM
USDBRL REAL BRASILENO 2,0177 -0,9945 -4,975
USDMXM PESO MEXICANO 17,6168 2,0374 -9,637
Asia
USDCNY RENMIMEI 7,0935 -0,5399 2,8252
USDKRW WOMN SURCOREANO 1325 -0,9434 4,7017
Metals + Crypto
XAG PLATA 22,9473 -2,1382 -4, 2046
AU ORO 1935,82 -1,9972 6,1293
xPT PLATINO 1028,62 -2,5898 -4,2512
XBTUSD BITCOIN 27764,84 4,837 67,8699
Other
EURJPY EURO YEN 149,91 -0,4336 6,7659
EURGEBP EURO LIERA 0,863505 0,218 -2,2918

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 18,8112 2,8992 -9,8834
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“Nunca inviertas en vna idea que no puedas ilustrar con uvn lapiz” Peter
Lynch.

Los mercados de un vistazo.

Jornada la de ayer con escasas referencias macroecondémicas y con varios
mercados cerrados por festividad (EE.UU y Reino Unido), lo que ayudd a que
los niveles de contratacion fueran los mas bajos del aino y a que no se
puedan sacar muchas conclusiones de la sesion.

Con todo, los inversores siguen con la mirada puesta en la aprobacion del
aumento del techo de deuda en EE.UU. Durante la jornada de ayer, tanto el
presidente Biden como el lider republicano McCarthy estuvieron haciendo labor de
lobby entre los legisladores de sus respectivos partidos con el objetivo de
asegurarse los votos necesarios para aprobar la propuesta de ley en ambas
camaras. En principio se espera que el texto sea votado en la Camara de
Representantes (camara baja del Congreso de los EEUU) tan pronto como
manana y que, posteriormente, se pase al Senado (camara alta), para que sea
aprobada este fin de semana.

A pesar de que es factible que algunos de los republicanos y demaocratas mas
radicalizados voten en contra de la misma, creemos que la propuesta de ley
alcanzara suficientes votos de los legisladores en ambas camaras. Cualquier
escenario que no sea este, provocaria fuertes tensiones en los mercados de
valores. Aun asi, es factible que hasta que la aprobacion del texto no sea una
realidad los inversores sigan actuando con mucha prudencia, lo que se seguiran
notando en unos niveles de actividad mas bajos de lo habitual en las bolsas
europeas y estadounidenses.

Con este escenario como telon de fondo (y las expectativas de moderacion de la
Inflacion europea que conoceremos el jueves), la TIR de los bonos descendio
en la jornada de ayer corrigiendo la subida de la semana pasada por miedo a
default.

En el mercado de divisas, lo mas llamativo fue la depreciacion de la lira turca
(impacto en el BBVA y, en mucha menor medida, en Mapfre), tras la victoria de
Erdogan en la segunda vuelta electoral.
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Fue relevante también el anuncio de elecciones anticipadas en Espafa y que,
sorprendentemente, se fijaron para el 23 de julio, en plena temporada estival.
Apenas tuvo impacto en la bolsa espanola. Con todo, seguiremos muy de cerca la
evolucion de las companias mas perjudicadas en la presente legislatura (bancos y
eléctricas via incremento de impuestos).

Por ultimo, atentos hoy a los datos macroeconomicos que conoceremos de
0s EE.UU: Confianza del Consumidor (dato adelantado de demanda) y
Precios de la Vivienda. Como venimos comentando en los ultimos meses, unos
datos mas débiles de lo previsto podrian ser bien acogidos por el mercado
(reforzarian el final de la politica de subidas de tipos por parte de la Fed).
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Los margenes sobre “EBIT” de las empresas Europeas se encuentra en maximos histéricos, pero
si se excluye el sector financiero y de “commaodities’, podemos observar que comienza a
contraerse.

SXXP netincome margins (ex Fin)

~~

SXXP netincome margins (ex Fin & Commodities)

19 22

Source: IBES

La probabilidad de entrar en recesién en Europa ha ido disminuyendo a la par de la bajada de
los costes energéticos (gas).
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afladido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

Date Time Event Survey Actual Prior
05/30/2023 10:00 EC 4] Oferta de dinero M3 YoY Apr 2.0% -- 2.5%
05/30/2023 11:00 EC 9] Confianza del consumidor May F - -- -17.4
05/30/2023 11:00 EC 10) Confianza econdmica hay 95.8 -- 99.3
05/30/2023 11:00 EC 11} Confianza industrial hay -4.0 -- -2.6
05/30/2023 11:00 EC 12) Confianza de servicios Way 10.3 -- 10.5
05/30/2023 15:00 Us 14) indice de precios de vivienda FHFA MoM Mar 0.2% -- 0.5%
05/30/2023 15:00 us 15) indice de precio de compra de casa QoQ 1Q -- -- 0.3%
05/30/2023 15:00 Us 1a) S&P Corelogic C5 54 Mol de 20 ciudades har 0.00% -- 0.06%
05/30/2023 15:00 us 17) S&P CoreLogicCS 20-City YoY NSA Mar -1.70%  -- 0.36%
05/30/2023 15:00 Us 18) MSA S&P Corelogic CS EEUU HPI YoY MSA Mar -- -- 2.05%
05/30/2023 16:00 Us 19) Confianza del consumidor del consejo de conf Way 59.0 -- 101.3
05/30/2023 16:30 us 22) Actividad manuf Fed Dallas May -18.0 - -23.4
05/31/2023 08:00 GE 35) indice de precios de importacién MoM Apr -0.5%  -- -1.1%
05/31/2023 03:00 GE 36) indice de precios de importacién YoY Apr -5.8% 0 -- -3.8%
05/31/2023 08:45 FR 39) IPC (Mo) May P 0.3% -- 0.6%
05/31/2023 08:45 FR 40) IPC Yoy May P 5.5% -- 5.9%
05/31/2023 08:45 FR 45) PIBE QoC, 1QF 0.2% -- 0.2%
05/31/2023 08:45 FR 46) PIB YoY 10 F 0.8% -- 0.8%
05/31/2023 09:55 GE 47) Cambio en desempleo (000s) May 13.5k - 24.0k
05/31/2023 09:55 GE 48] Tasa de reclamos de desempleo SA May  5.6% - 5.6%
05/31/2023 11:00 IT 59) IPC UE armonizado YoY May P 7.5% - 8.7%
05/31/2023 11:00 IT o0) IPC UE armonizado Mol May P -0.2% - 1.0%
05/31/2023 14:00 GE 64) IPC (MoM) May P 0.2% -- 0.4%
05/31/2023 14:00 GE B65] IPC YoY May P 6.5% -- 7.2%
05/31/2023 15:45 us 71) FMI Chicago MMI May 47.2 -- 48.6
05/31/2023 16:00 us 72) Empleos disponibles JOLTS Apr 9439k -- 9590k
05/31/2023 16:30 us 73) Actividad de servicios de la Fed de Dallas hay - -- -14.4
06,/01/2023 08:00 GE 96) Ventas al por menor MoM Apr 1.0% - -2.4%
06,/01/2023 08:00 GE 97) Ventas al por menor NSA YoY Apr -5.8%  -- -6.5%
06,/01,/2023 10:30 UK 106) Consumer Credit YoY Apr -- -- 7.9%
06,/01/2023 10:30 UK 107) Hipotecas netas Apr 0.6b -- 0.0b
06,/01/2023 11:00 EC 113) IPC (Mo) May P 0.2% -- 0.6%
06,/01/2023 11:00 EC 114) Tasa de desempleo Apr 6.5% - 6.5%
06,/01/2023 11:00 EC 115) Estimacion de IPC YoY May 5.3% -- 7.0%
06/01/2023 14:15 Us 118) ADP Cambio de empleo May 165k - 296k
06,/01/2023 14:30 Us 119) Productividad no agricola 1aF -2.6% - -2.7%
06/01,/2023 14:30 Us 120) Costes laborales unitarios 1QF 6.2% -- 6.3%
06,/01/2023 14:30 Us 121) Peticiones iniciales de desempleo may-27 235k -- 229k
06,/01,/2023 14:30 Us 122) Reclamos continuos may-20 1803k -- 1794k
06,/01/2023 15:45 Us 125) PMI de fabricadion EE. UU. S&P Global May F  48.5 -- 48.5
06,/01/2023 16:00 Us 126) Fasto en construccion (Mall) Apr 0.2%  -- 0.3%
06,/01/2023 16:00 Us 127) ISM manufacturero May 47.0 -- 47.1
06,/01/2023 16:00 Us 128) I5M de precios pagados hay 52.5 -- 532
06,/01/2023 16:00 Us 129) Empleao 150 May -- -- 50.2
06,/01,/2023 16:00 Us 130) Muevas ardenes ISM May - -- 45.7
06,/02/2023 08:45 FR 136) Produccian industrial Maoh Apr 0.3% - -1.1%
06/02/2023 08:45 FR 137) Produccian industrial YoY Apr 1.2% - -0.1%
06,/02/2023 14:30 Us 141) Cambio en nominas no agricolas Way 190k -- 2533k
06,/02/2023 14:30 Us 142) Revisidn neta de ndmina dos meses May -- -- -149k
06,/02/2023 14:30 Us 143) Cambio en planillas privadas hay 173k -- 230k
06,/02/2023 14:30 Us 144) Cambio en ndminas-manufactura May Sk - 11k
06,/02/2023 14:30 US 145) Tasa de desempleo May  3.5% - 3.4%
06,/02/2023 14:30 Us 146) Salario por hora promedio Mol hay 0.3% - 0.5%
06,/02/2023 14:30 Us 147) Salario por hora promedio YoY Way 44% - 4.4%
06,/02/2023 14:30 US 148) Horas semanales promedio todos los empleados  May 34.4 -- 344
06,/02/2023 14:30 US 149) Tasa de participacion de la fuerza laboral May 62.6% -- 62.6%
06,/02/2023 14:30 Us 150) Tasa de subempleo May -- -- 6.6%
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