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Evolucion tipos de interés a diez anos:

Pais Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2023 (%) VARIACION VACACIONES
EEUU 3,459 -0,356 2,18
Reino Unido 3,759 0,097 3,18
Francia 2,837 -0,123 2,93
Alemania 2,263 -0,170 2,68
Italia 4,135 -0,395 3,52

Espana 3,327 -0,179 3,06
Japdn 0,392 -0,058 0,38
Australia 3,408 -0,618 2,21
China 2,714 -0,128 -0,19

Evolucidn sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

16/Mayo/2023

Ticker Short Name Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret
5P S&P 500 INDEX 4.136,28 0,42 - Q70
GICS Sectors (16)

Defensive
SSCOMN5 S&P 500 COMS STAPLES IDX 801,49 0,25 - 0,61
55HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.536,30 - 041 - 1,16
S5TELS S&P 500 COMM SVC 202,16 3,53 1,592
S3UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 345,04 - 1,01 - 1,13
Mid Cycle
S3FIML S&P 500 FINAMNCIALS INDEX 533,93 - 0,38 - 307
SSREAL SSREAL 232,04 - Q.17 - 1,593
S5SEMRS S&P 500 ENERGY INDEX g0s,06 - 2,07 - 125
Cyclical
SSCOMND S&P 500 COMS DISCRET IDX 1.156,98 0,42 0,43
S53INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 836,46 - 0,45 - 1,00
S55MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 495,69 0,07 - 2,21
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 3.154,96 0,29 1,07
Evolucion tipos de cambio:
Ticker Ult precio %YTD
G10
EURUSD EURO DOLAR 1,0877 -0,7663 1,6067
USDIPY DOLAR YEN 135,86 -0,4564 3,615
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,2497 -0,9825 34263
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3474 -0,6606 -0,5902
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6678 -1,2422 -1,9815
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,6243 -1,4522 -1,685
USDCHF FRAMNCO SUIZO 0,8945 -0,436 -3,245
MNordics
USDSEK COROMNA SUECA 10,3573 -1,4569 -0,6808
USDMNOK COROMNA SUECA 10,6353 -0,5387 84814
USDDKK CORONA DANESA 6,8459 -0,7932 -1,4596
EM
USDZAR RAND SUDAFRICANO 19,1288 -2,5821 12,2753
USDTRY LIRA TURCA 15,7033 -0,9247 5,3089
USDPLN ZLOTY POLACO 4,1357 04328 -5,4719
LATAM
USDERL REAL BRASILENO 4,8913 2,4206 -7,3688
USDMXN PESO MEXICANO 17,4376 1,9269 -10,576
Asia
USDCNY RENMINEI 6,9669 -0,6674 0,9901
USDKRW WON SURCOREANO 1338,85 -1,1129 5,7961
Metals + Crypto
XAG PLATA 23,7699 -7,1564 -0,7706
XAU ORO 2007,8 -1,3148 10,0755
XPT PLATINO 1063,3 -4,0837 -1,023
XBTUSD BITCOIN 27198,63 0,7011 64,4465
Other
EURJIPY EURO YEN 147,78 0,3045 53,2489
EURGEBF EURO LIBRA 0,37043 -0,2309 -1,6841
EURMXMN PESO MEXICAMNO EN EUROS 18,9677 2, 7128 -9,1337

YTD Tot Ret
8,39

3,82
2,51
2745
2,55

5,50
0,90
8,79

15,44
1,22
1,84

25,90

2022 Total Return
- 15,13

= 0,62
= 1,95
- 39,89

1,56

= 10,57
= 26,21
65,43

- 37,03
- 5,51
- 12,28
- 25,63

2021 Total Return
28,68

18,63
26,13
21,57
17,67

34,37
46,14
54,39

24,43
21,10
27,28
36,62
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“La clave para ganar dinero con las acciones es no tenerles miedo” Pefer
Lynch.

Los mercados de un vistazo.

Jornada de ayer con escasa actividad (los volumenes de negociacion de
Wall Street fueron los mas bajos del afno) y con las bolsas acabando de
manera mixta. Y es que en Europa comenzamos el dia con alzas, alzas que se
fueron apagando tras conocerse las previsiones de la Comision Europea con
respecto a la inflacion. Asi, para 2023 se espera gue se alcance el 5,8% frente
al 5,6% anterior, mientras que en 2024 se eleva el porcentaje al 2,8% frente al
2,5%. Tampoco ayudo el mal dato de Produccion Industrial Europeo: -1,4% frente
al 2% anterior. La noticia positiva vino por las previsiones de crecimiento de la
Union Europea que se elevaron en 2023 al 1,1% frente al 0,9% para este ano y al
1,6% frente al 1,5% para 2024.

Mientras, las bolsas estadounidenses acabaron en positivo ayudadas por las
optimistas declaraciones tanto del presidente Biden como de la Secretaria
del Tesoro Yellen, en las que se mostraban confiados en un proximo
acuerdo sobre el techo de deuda que enfrenta a demdcratas y republicanos.
Ademas, el paron en la subida de tipos por parte de la Fed se vio confirmada por
dos de sus miembros, Bostic y Goolsbee, aungque destacaron que no ven bajada
de tipos hasta 2024.

Por otro lado, en bonos, repunte de TIRes (T-Note +3,505% +3,8 p.b.; Bund
+2,304% +3,1p.b.). Fortalecimiento del euro frente el dolar hasta alcanzar 1,0874
(+0,23%). Por ultimo, el crudo rebotd (Brent +1,4%; WTI +1,5%) tras la compra por
parte de EE.UU. de 3M barriles para sus reservas estrategicas.

Por lo demas, en la bolsa espafola se dejaron sentir los resultados de las
elecciones turcas en las que ninguno de los candidatos fue capaz de alcanzar el
50% de los votos por lo que, por primera vez en el pais, se tendra que celebrar
una segunda ronda (28 de mayo). Sin embargo, los inversores venian
descontando que el opositor Kemal Kilicdaroglu iba a vencer al presidente
Erdogan en la primera vuelta, mientras que los resultados finales ofrecen un
panorama muy distinto, con el actual presidente logrando el 49,5% de los votos y
el lider de la oposicidon quedando sensiblemente por detras con el 44,9%. Ello tuvo
un impacto muy negativo en las acciones del BBVA, banco que mantiene una
elevada exposicion al mercado turco, que cedieron mas del 4% tras haberse
comportado muy bien la semana pasada cuando los inversores apostaban
claramente por la victoria del opositor.
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También, hemos de comentar los datos que hemos conocido esta madrugada
de China, y que reflejan que la recuperacion del pais podria ser menos
solida de la anticipado:

- La Produccion Industrial avanza en abril hasta +5,6% desde +3,9%, pero
gueda por debajo del +10,9% esperado.

- Las Ventas Minoristas de abril avanzan hasta +18,4% desde +10,6% anterior,
pero también quedan por debajo del +21,9% estimado.

Los datos, que recuperan desde los registros previos, vienen en gran medida
distorsionados por la baja base comparativa. Hemos de recordar gue hace un ano
se mantenian los confinamientos en zonas tan relevantes como Shanghai.

Por ultimo, y con la temporada de resultados empresariales casi finalizada,
destacamos que el balance es razonablemente positivo. En el Standard &
Poor’s el 77% de los beneficios han estado por encima de los esperado, cediendo
éstos un 3,24% frente al 8,2% previsto por el consenso. En el Stoxx600 Europeo,
el 62% de los beneficios han batido expectativas, experimentando un crecimiento
del 18,8% muy influenciados por el sector bancario.
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La correlacion (negativa) entre la renta variable y la renta fija vuelve a su ser.

Bond-Stocks Correlation Goes Negative
The two asset classes renew historic relationship

M Treasury 10-year note futures (R1) S&P 500 E-Minis (L1)
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Source: CBT, CME Bloomberg @

Fuerte caida en el precio de los fertilizantes. Buenas noticias dada su correlacion con el
precio de |os alimentos.

Green Markets Weekly North America Fertilizer Price Index

3m | 6m YTD 1y [AN Jan7.2002  To May12 2023
\ \

J\MM W \A
Low! 4

’ i
o

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afladido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.



Principales datos semanales:

Date Time

05/16/2023 08:00 UK
05/16/2023 08:00 UK
05/16/2023 08:00 UK
05/16/2023 10:00 IT
05/16/2023 10:00 IT
05/16/2023 11:00 GE
05/16,/2023 11:00 GE
05/16,/2023 11:00 EC
05/16/2023 11:00 EC
05/16/2023 11:00 EC
05/16/2023 11:00 EC
05/16/2023 11:00 EC
05/16/2023 11:00 EC
05/16/2023 11:00 EC
05/16/2023 14:30 us
05/16,/2023 14:30 Us
05/16,/2023 14:30 Us
05/16/2023 14:30 Us
05/16/2023 15:15 Us
05/17/2023 11:00 EC
05/17/2023 11:00 EC
05/17/2023 11:00 EC
05/17/2023 13:00 us
05/17/2023 14:30 us
05/17/2023 14:30 us
05/17/2023 14:30 Us
05/17/2023 14:30 Us
05/18,/2023 14:30 Us
05/18/2023 14:30 Us
05/18/2023 14:30 Us
05/18/2023 16:00 us
05/18/2023 16:00 us
05/18/2023 16:00 us
05/19/2023 01:01 UK
05/19/2023 08:00 GE
05/19,/2023 08:00 GE
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Event

Cambio mensual de empleados en ndmina
Desempleo registrado

Cambio en desempleados

IPC UE armonizado YoY

IPC indice FOI sin tabaco
Expectativas de encuesta ZEW

ZEW Encuesta de la situacion actual
Expectativas de encuesta ZEW

PIB 5A QoQ

PIB 5AYoY

Balanza comercdial SA

Balanza comerdial NSA

Empleo QoQ

Empleo YoY

Ventas al por menor anticipadas Mol
Ventas al por menor sin autos Mol
Ventas al por menor sin autos ni gas
Grupo de control ventas al por menor
Produccion industrial MoM

IPC YoY

IPC {MalM)

IPC subyacente YoY

Solicitudes de hipoteca MBA
Construccionesiniciales

Permisos de construccidn

Viviendas nuevas Mol

Permisos de construccion MoM
Peticiones iniciales de desempleo
Reclamos continuos

Panorama de negocios por la Fed de Philadelphia
Ventas viviendas de segunda

Ventas de viviendas Mol

indice lider

GfK confianza del consumidor

IPP MoM

IPP YoY

16/Mayo/2023
Survey  Actual Prior
Apr 25k -136k 31k
Apr -- 4.0% 3.9%
Apr -- 46.7k 28.2k
AprfF  8.8% - 8.8%
Apr 118.5 -- 118.0
May -5.0 -~ 4.1
May -37.0 -- -32.5
May -~ -~ 6.4
10 P 0.1% -~ 0.1%
1QFP 1.3% -~ 1.3%
Mar -- -- -0.1b
Mar -- -- 4.6b
10 P -~ -~ 0.3%
10 P -~ -~ 1.5%
Apr 0.8% -- -1.0%
Apr 0.4% -- -0.8%
Apr 0.2% -- -0.3%
Apr 0.3% -- -0.3%
Apr 0.0% -- 0.4%
Aprf  7.0% - 6.9%
Aprf  0.7% - 0.7%
Aprf  5.6% - 5.6%
may-12 -- -- 6.3%
Apr 1400k -- 1420k
Apr 1434k -- 1413k
Apr -1.4% -- -0.8%
Apr 0.2% -- -8.8%
may-13 251k -- 264k
may-06 1819k -- 1813k
May -19.8 -- -31.3
Apr 4.30m -- 4.44m
Apr -3.2% -- -2.4%
Apr -0.6% -- -1.2%
May -27 --
Apr -0.5% -- -2.6%

Apr

7.5%

-30
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