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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:
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“La clave para ganar dinero con las acciones es no tenerles miedo” Peter
Lynch.

Los mercados de un vistazo.

Jornada de ayer con escasa actividad (los volúmenes de negociación de

Wall Street fueron los más bajos del año) y con las bolsas acabando de

manera mixta. Y es que en Europa comenzamos el día con alzas, alzas que se

fueron apagando tras conocerse las previsiones de la Comisión Europea con

respecto a la inflación. Así, para 2023 se espera que se alcance el 5,8% frente

al 5,6% anterior, mientras que en 2024 se eleva el porcentaje al 2,8% frente al

2,5%. Tampoco ayudó el mal dato de Producción Industrial Europeo: -1,4% frente

al 2% anterior. La noticia positiva vino por las previsiones de crecimiento de la

Unión Europea que se elevaron en 2023 al 1,1% frente al 0,9% para este año y al

1,6% frente al 1,5% para 2024.

Mientras, las bolsas estadounidenses acabaron en positivo ayudadas por las

optimistas declaraciones tanto del presidente Biden como de la Secretaria

del Tesoro Yellen, en las que se mostraban confiados en un próximo

acuerdo sobre el techo de deuda que enfrenta a demócratas y republicanos.

Además, el parón en la subida de tipos por parte de la Fed se vio confirmada por

dos de sus miembros, Bostic y Goolsbee, aunque destacaron que no ven bajada

de tipos hasta 2024.

Por otro lado, en bonos, repunte de TIRes (T-Note +3,505% +3,8 p.b.; Bund

+2,304% +3,1p.b.). Fortalecimiento del euro frente el dólar hasta alcanzar 1,0874

(+0,23%). Por último, el crudo rebotó (Brent +1,4%; WTI +1,5%) tras la compra por

parte de EE.UU. de 3M barriles para sus reservas estratégicas.

Por lo demás, en la bolsa española se dejaron sentir los resultados de las

elecciones turcas en las que ninguno de los candidatos fue capaz de alcanzar el

50% de los votos por lo que, por primera vez en el país, se tendrá que celebrar

una segunda ronda (28 de mayo). Sin embargo, los inversores venían

descontando que el opositor Kemal Kilicdaroglu iba a vencer al presidente

Erdogan en la primera vuelta, mientras que los resultados finales ofrecen un

panorama muy distinto, con el actual presidente logrando el 49,5% de los votos y

el líder de la oposición quedando sensiblemente por detrás con el 44,9%. Ello tuvo

un impacto muy negativo en las acciones del BBVA, banco que mantiene una

elevada exposición al mercado turco, que cedieron más del 4% tras haberse

comportado muy bien la semana pasada cuando los inversores apostaban

claramente por la victoria del opositor.
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También, hemos de comentar los datos que hemos conocido esta madrugada

de China, y que reflejan que la recuperación del país podría ser menos

sólida de la anticipado:

- La Producción Industrial avanza en abril hasta +5,6% desde +3,9%, pero

queda por debajo del +10,9% esperado.

- Las Ventas Minoristas de abril avanzan hasta +18,4% desde +10,6% anterior,

pero también quedan por debajo del +21,9% estimado.

Los datos, que recuperan desde los registros previos, vienen en gran medida

distorsionados por la baja base comparativa. Hemos de recordar que hace un año

se mantenían los confinamientos en zonas tan relevantes como Shanghai.

Por último, y con la temporada de resultados empresariales casi finalizada,

destacamos que el balance es razonablemente positivo. En el Standard &

Poor’s el 77% de los beneficios han estado por encima de los esperado, cediendo

éstos un 3,24% frente al 8,2% previsto por el consenso. En el Stoxx600 Europeo,

el 62% de los beneficios han batido expectativas, experimentando un crecimiento

del 18,8% muy influenciados por el sector bancario.
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores

de España. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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La correlación (negativa) entre la renta variable y la renta fija vuelve a su ser. 

Fuerte caída en el precio de los fertilizantes. Buenas noticias dada su correlación con el 
precio de los alimentos. 
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Principales datos semanales:
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