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“La gente intenta ser la más lista; yo solo intento no ser idiota, pero es mucho 
más difícil de lo que la gente cree” Charlie Munger

Los mercados de un vistazo.

Estamos acabando un mes de agosto complicado en los que hemos conocido 

las actas de la Fed (siguen mostrando la intención de algunos miembros de seguir 

subiendo tipos), los buenos datos de ventas minoristas en EE.UU y los positivos 

resultados tanto de Walmart y Target (el consumo continúa sólido). Lo anterior 

provocó que la rentabilidad de los bonos se haya venido con fuerza arriba (caída en el 

precio de los bonos), que las bolsas recortaran y que los índices de volatilidad 

aumentaran.

Además, tampoco ha ayudado la declaración de quiebra de Evergrande en EE.UU 

(crónica de una muerte anunciada) ni el hecho de que  Country Garden impagara el

cupón de sus bonos o que la patrimonialista Zhongrong anunciara tensiones de

liquidez y bloqueara devoluciones y salidas de capital. La situación del sector

inmobiliario chino, así como sus implicaciones sobre la economía global, comienzan a

preocupar seriamente a los inversores.

Por último, el inexplicable movimiento del Gobierno italiano amagando con

poner un impuestazo a su banca sobre los beneficios para, viendo la que montó y

la repercusión en cotización que tuvo el anuncio, recular a las pocas horas, tampoco

ayudó a la tranquilidad de los mercados.

Por otro lado, nos gustaría comentar que ayer el Bundesbank publicó su boletín

correspondiente al mes agosto y dejó algunos datos para la reflexión. En primer

lugar, siguió insistiendo en que la inflación se mantendrá varios años por encima del

2% y cargó la responsabilidad sobre las subidas salariales. También habló de la

necesidad de que países como España, Italia o Francia reduzcan sus fuertes

porcentajes de deuda sobre PIB (aviso a navegantes) y de la necesidad de reducir el

déficit fiscal.

Para los próximos días, tendremos que estar muy atentos a la intervención entre el

jueves y el sábado en Jackson Hole tanto de la presidenta del Banco Central

Europeo como, sobre todo, del de la Fed, en el que podrían dar guías de los próximos

movimientos en materia de tipos de los Bancos Centrales.

También presenta resultados Nvidia a cierre de mercado el miércoles. Ayer fue

uno de los valores que más subió, con una revalorización del 8,5% (+221% en el

año). Cuidado, porque unos datos decepcionantes podrían provocar un fuerte recorte

en la acción.
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Y para acabar, un breve resumen de lo que hasta ahora ha deparado la 

campaña de resultados tanto en EE.UU como en Europa. En el 

Standard&Poors, con la práctica totalidad de las empresas habiendo presentado 

sus cuentas, éstas han sido superiores a lo esperado por el consenso de mercado 

en un 80% (con todo, los beneficios han sido un 7,3% inferiores a los de hace un 

año). En Europa, en el Stoxx600, el porcentaje de sorpresas positivas se reduce 

hasta el 51%, mientras que los beneficios caen un 7% de media.  
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:
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Principales datos semanales:
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 

de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Adquisiciones de bonos del BCE por país

Momento de estar en empresas energéticas


	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6

