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“Lo que aprendemos de la historia es que las personas no aprenden de la

historia” Warren Buffett

Los mercados de un vistazo.

La rentabilidad de los bonos sigue marcando el devenir de las bolsas. Ayer, en
unajornada de alta volatilidad en la que el T-Note estadounidense llego a
superar el 5% (hoy se encuentra en el 4,82%), los mercados cerraron de manera
mixta, aunque lejos de los minimos del dia.

A medida que avanzaba la jornada y sin razon aparente (mas alla de niveles
técnicos), los bonos se dieron la vuelta y las bolsas también giraron al alza. Asi, el
Cac francés, el Dax Aleman y el Eurostoxx50 acabaron el dia con ligeras ganancias
en contraste con el Ibex35 que con un -0,37% se vio lastrado por el comportamiento
del sector bancario y cerrd por debajo de los 9,000 puntos.

En EE.UU, el Nasdaq se desinflo a ultima hora, pero logré acabar en positivo
gracias al buen comportamiento del sector tecnologico. Por el contrario, el S&P
con un -0,17% estuvo perjudicado por la energia, que cedio en cotizacion siguiendo el
comportamiento del precio del petroleo (barril de Brent se encuentra en los 90%). Bajo
nuestro punto de vista, el precio del petrdleo, en este momento, esta fuertemente
iInfluenciado por la decision de Israel de entrar en Gaza.

Con respecto a la evolucidon de los bonos, nos parece interesante destacar una noticia
gue hemos conocido hoy. Uno de los gestores de Hedge Funds mas influyentes
del mercado, Bill Ackman, ha puesto fin a su apuesta bajista en el bono
americano a 10 anos: "Hay demasiado riesgo en el mundo como para permanecer
corto en bonos con los actuales tipos a largo plazo™. Hemos de recordar, que el gestor
anuncio sus posiciones de cortos sobre el bono americano, por primera vez, en
agosto del presente ano.

Por lo demas, hoy estaremos atentos a los datos de PMI europeos y de los
EE.UU (unos malos datos podrian restar presion al BCE y a la Fed para volver a subir
tipos), a la espera de conocer este jueves el dato preliminar de PIB de los EE.UU
correspondiente al tercer trimestre de 2023.
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También conoceremos los resultados de dos pesos pesados, Microsoft y
Alphabet. Esta manana, a primera hora han salido los de Unicredit, banco italiano
gue sigue batiendo expectativas y que ha subido sus guias para el conjunto del ano.
Hasta ahora, 92 empresas del S&P han presentado resultados, batiendo el 76% lo

esperado por el mercado, mientras que en el Stoxx600 (83 empresas han
presentado) la cifra se reduce al 47%.
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Evolucion principales indices:

indice %1D %5D
MSCl WORLD -0,16 -3,53

MSCI ACWI -0,23 -3,53
S&P 500 INDEX -0,17 -3,58
NASDAQ COMPOSITE 0,27 -4,05

STOXX 600 -0,13 -3,69

Euro 5toxx 50 Pr 0,42 -2,66
FTSE 100 INDEX -0,37 -3,91
CACA0INDEX 0,50 -2,55

DAX INDEX 0,02 -2,9
IBEX 35 INDEX -0,37 -3,26
FTSE MIB INDEX 0,74 -2,85

NIKKEI 225 0,20 -3,05

HANG SENG INDEX -0,79 -3,42
CS1300 INDEX 0,45 -4,11
Divisas %1D %5D

EUR/USD 0,15 1,03
EUR/MXN 0,05 -1,51
Materias Primas 7%1D %35D
Brent 0,53 0,46
Oro 0,25 2,83
Renta Fija 1D 3D
Barclays Global Aggregate 0,31 -0,12
Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 0,09 -1,91

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2023 (%)

América

EEUU 4,810
EMEA

Reino Unido 4,521
Francia 3,418
Alemania 2,809
Italia 4,771
Espafia 3,900
Asia/Pacifico

Japon 0,838
Australia 4,689
China 2,723

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucién Semanal Sectorial Stoxx 600
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Retum 2021 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 4,437,860 - 0,67 - 3,20 16,77 - 18,13 28,08
GICS Sectors (16)
Defensive
S55C0ONS S&P 500 CONS STAPLES 10X Fi3 12 - 155 - 2,59 052 - 0,62 18,63
S55HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.578,77 0,49 1,11 0,62 - 1,95 26,13
55TELS S&P 500 COMMSVC 224 B9 - 004 - 2,47 42,10 - 35,29 21,57
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 318,17 - 2,32 - 6,07 - 9,22 1,56 17,67
Mid Cycle
S5FIML S8&P 500 FINANCIALS INDEX 68,42 - 170 - 3,14 1,02 - 10,57 34, 87
SoREAL S3REAL 230,36 - 174 - 3,04 114 - 26,21 46,14
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX 667,84 - 1,17 0,17 1,61 65,43 54,39
Cydical

SaCOND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1.32541 - 099 - 2,68 32,30 - 37,03 21,43
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 908,52 - 1,42 - 2,61 10,42 - 5,51 21,10
S5oMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 212,97 - 164 - 4,80 6,00 - 12,28 27,28
SSTECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 3.297,19 - 0,40 - 7,77 31,83 - 25,63 36,62

Evolucidn tipos de cambio:

Ticker Ult precio %50 %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,0928 -0,4192 7 0831

LISDIPY DOLAR YEN 145,52 -1,2301 10,9823

GBPUSD LIBRA DOLAR 12756 0, 2988 5, 5658

USDCAD DOLAR CAN ADIENSE 1,348 -0,4525 -0,545

AUDUSD DOLAR AUSTRALIAND 0,6473 -0,8425  -49905

NZDUSD DOLAR NEDOZELANDES 0,5987 -1,074 -5, 7165

USDCHF FRAMNCD 5UIZ0 08781 -0,0911 -5,0188

MNordics

LSDSEK COROMNA SUECA 10,8366 -1,4903 3,9155

USDNOK CORONA SUECA 10,4937 -2, 7903 7,0371

USDDEE CORONA DANESA 56,8192 -0,4326 -1,8438

EM

USDZAR RAND SUDAFRICAND 19,0232 -0,2145 11,6555

USDTRY LIRATURCA 27,0617 -0,1833 44 6376

USDPLN ZLOTY POLACO 40842 -0, 3379 -5,649

LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 4 9837 -1,7116 -5,6189

USDNMXN PESO MEXICANO 17,112 -0,3121 -12, 2457

Asia

USDCNY REM MINBI 7,2933 -1,1325 5, 7215

USDERW WON SURCOREAND 1336,8 -1,5634 5, 6341

Metals + Crypto

¥AG PLATA 22,7433 0, 3587 -5,0563

XALU ORO 1904.88 -0, 5025 4 4331

XPT PLATING 894,93 0, 2442 -16, 6957

XBTUSD BITCOIN 2917334 -0,7217 76,3859

Other

EURIPY EUROYEN 159,02 -0,7924 13,254

EURGBP EURO LIBRA 085672 07273 -3,23%7

EURMXN PESO MEXICAN O EN EUROS 18,6593 01171 -10,4195
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Principales datos semanales:
LO MAS IMPORTANTE DE HOY

Diathora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Prewvio
10:00 UEM PMI Manufacturero Oct. Indice 43,7 43,4
15:45 EEUU PMI Manufacturero Oct. Indice 49,5 49,8

Publican: 3M, Alphabet, C Cola, Microsoft, Orange, Unicredit, Verizon, Visa

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

X10:00 ALE IFO Chma Empresanal Oct. Indice 86,0 85,7
X:16:00 CAD Reunion tipos BoC 5.00% 5.00%

Publican: Edwards Life, Meta, Moody's, T-Mobile, Santander, Deutsche Bk.
J;14:15 UEM  Reunion tipos BCE: repetir Deposito 4,00%/Crédito 4,50%
J:14:30 EEUU Pedidos Bienes Duraderos Sept m/m +1,8% +0. 1%
J.14:30 EEUU PIB 3T preliminar 31 tft +4 5% +2. 1%

Public.: Amazon, BNPP, Iberdrola, Intel, Merck, Repsol, STMicro, Total, UPS
V;16:00 EEUU PCE Deflactor Consumo Sept afa +34% +35%

Publican: AbbVie, Air France, CaixaBk, CBRE, EdP, Exxon, Pioneer, Sanofi
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Sentimiento del inversor.

Overview Timeline
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Exposicidn en Renta Variable de los Hedge Funds muy por debajo de la media: ¢ posibilidad de
rebote?.

‘ Figure 217: CTAs exposure to equities
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Latest data as of 19-Oct-2023

Source [ Blfoomberg Finance LFP Dewtsche Bank Asset Affocation

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no estad garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o0 entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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