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“Permanecer en el mercado es mejor que infenfar acertar los tiempos del
mercado” Ken Fisher.

Los mercados de un vistazo.

El hecho de que Israel esté llevando su intervencion terrestre sobre Gaza por
fases y no haya, de momento, provocado una extension del conflicto en la zona,
suscito ayer un timido “risk on” y que los activos refugio se tomaran un respiro
(bajada del precio del petroleo y depreciacion del délar y el oro).

A lo anterior hay que anadir una ligera relajacion de las rentabilidades de los
bonos que actud como balsamo sobre la renta variable.

Asi, la mayoria de los indices bursatiles acabaron con buenas revalorizaciones
(Standard&Poors +1,2%, Nasdaqg +1,16%, Eurostoxx50 +0,3%, Ibex35 +1,1%)
después de varias sesiones a la baja y con un nivel de sobre venta importante.
Ademas, hemos de recordar gue nos encontramos en plena campaia de
presentacion de resultados empresariales y que éstos estan saliendo razonablemente
buenos (S&P 79% de sorpresas positivas y Stoxx600 51%) aunque en algunos
sectores, como el del automovil, se empieza a observar cierto agotamiento en
margenes. Deberemos tener especial atencion en el endeudamiento de las
compaifias, sobre todo las europeas, donde el nivel de vencimientos de deuda en los
proximos dos anos es elevado e impactara en la cuenta de resultados.

Por lo demas, seguimos con noticias mixtas a nivel macroecondmico. Ayer conocimos
datos mejor de lo esperado en |la Eurozona con las lecturas preliminares de IPC en
Espana y Alemania y con una contraccion de la economia alemana en el tercer
trimestre del ano menor de lo esperado. Con todo, en Europa continuamos con unos
niveles de inflacion elevados y unos crecimientos anemicos.

En el lado negativo se ha vuelto a situar China. Esta madrugada hemos conocido los
datos de confianza PMI correspondientes al mes de octubre y cuyas lecturas han
guedado por debajo de lo esperado por los inversores, con el indice de sector
manufacturero volviendo a indicar contraccion mensual de la actividad tras haberse
puesto en positivo en el mes de septiembre.

Por ultimo, esta tarde en EEUU se publicara el indice de confianza de los
consumidores, correspondiente al mes de octubre, y que servira para conocer con
gué moral afronta este colectivo la siempre determinante campana de compras
navidenas.
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Evolucion principales indices:
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Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Pais Tipo Interés 10A Variadon 5D (%) Variadon 1M (%) Variacion 2023 (%)
EELU 4,016 0,443 0,4

Reino Unido 4,381 0407 0,960
Francia 3,030 0,243 0,245

Al emania 2,499 0231 0,232

Italia 4,179 0,266 0,184

Es pafia 3,533 0,257 0,193

Japéin 0,603 0163 0,174
Australia 4,017 0,342 0,184

China 2,644 0,063 <0280

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD TotRet 2022 Total Retumn 2021 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 4,437 .86 - 0,67 - 3,20 16,77 - 18,13 28,68
GICS Sectors (16)
Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES 10X 773,12 - 1,55 - 2,59 0,78 - 0,62 18,63
S5HLTH 58P 500 HEALTH CARE IDX 1.578,77 0,49 1,11 0,62 - 1,95 26,13
S5TELS 58P 500 COMM SV C 224,89 - 004 - 247 42,10 - 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTILUITIES INDEX 319,17 - 2,32 - 6,07 - 9,22 1,56 17,67
Mid Cyele
S5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 568,42 - 1,70 - 3,14 1,02 - 10,57 34,87
SSREAL SS5REAL 230,36 - 1,74 - 3,64 1,14 - 26,21 46,14
SS5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 667,84 - 1,17 0,17 1,61 65,43 54,39
Cyclical

S5COND S&P 500 CONS DISCRETIDX 1.32541 - 099 - 2,69 32,55 - 37,03 24,43
SSINDU 58P 500 INDUSTRIALS IDX 908,52 - 1,42 - 2,61 10,42 - 5,501 21,10
S5MATR 58P 500 MATERIALS INDEX 512,97 - 1,64 - 4,86 6,00 - 12,28 27,28
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQFP IX 3.297,19 - 0,40 - 77 31,83 - 25,63 36,62
Evolucidn tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,0928 -0,4192 2,0831

USDIPY DOLAR YEN 145,52 -1,2301 10,9823

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,2756 0,2988 5,5698

USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,348 -0,4525 -0,546

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6473 -0,8425 -4,9905

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5987 -1,074 -5,7165

USDCHF FRANCO SUIZO 0,8781 -0,0911 -5,0189

Nordics

USDSEK CORONASUECA 10,8366 -1,4903 3,9153

USDNOK CORONASUECA 10,4937 -2,7903 7,0371

USDDKK CORONA DANESA b, 8192 -0,4326 -1,8439

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 19,0232 -0,2145 11,6555

USDTRY LRATURCA 27,0617 -0,1833 44,6376

USDPLN ZLOTY POLACO 4,0842 -0,3379 -6,649

LATAM

USDBERL REAL BRASILENO 4, 9837 -1,7116 -5,6189

USDMXN PESO MEXICANO 17,112 -0,3121 -12,2457

Asia

USDCNY RENMINBI 71,2933 -1,1325 5,7215

USDKRW WON SURCOREANCQ 1336,8 -1,5634 5,6341

Metals + Crypto

XAG PLATA 22,7433 0,3587 -5,0563

XAU ORO 1904, 88 -0,5025 4,4331

XPT PLATINO 894,93 0,2442 -16,6957

XBTUSD BITCOIN 29173,34 -0,7217 76,3859

Other

EURIPY EURQO YEN 159,02 -0,7924 13,254

EURGEBP EURO LUIBRA 0,85672 0,7273 -3,2327

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 18,6993 01171 -10,4195
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Principales datos semanales:

Dia/hora
11:00h
11:00h
11:00h
14:00h
15:00h

X,13:15
X;15:00
X.15:00
X;19:00
J;13:00
J;13:30
V;13:30
V;13:30
V.13:30

LO MAS IMPORTANTE DE HOY
Pais Indicador Mes lasa Eksperado
UEM Inflacién (preliminar) Oct. ala +3,1%
UEM Inflacién Subyacente Oct. ala +4,2%
UEM PIB (preliminar) 3T ala +0,2%
EEUU Precios de Vivienda CS-20 Ago. ala +16%
EEUU Confianza del Consumidor Oct. Indice 100,0

LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA

EEUU Encuesta Empleo Privada (ADP) Oct. '000 150k
EEUU Vacantes Empleo Disp. JOLTS Sept M 9,26M
EEUU ISM Manufacturero Oct. Indice 49,0

EEUU Reunidn Fed: repetir Tipo Director en 5,25%/5,50%
G.B. Reunion BoE: repetir Tipo Director en 5,25%

EEUU Costes Laborales Unitarios 3T t/t +0,7%
EEUU Creaciéon Empleo No Agricola Oct. '000 190k
tEUU Tasade Paro Oct. %/pa. 3.8%
EEUU Salario Medio/hora Oct. ala +4,0%

31/Octubre/2023

Hrevio
+4,3%
+4,.5%
+0,5%
+0,1%

103,0

839k
9,61M
43,0

+2,2%
336k
3.8%
+4,2%
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Evolucién histérica del S&P después de que |la Fed pause la subida de tipos

Exhibit 2: S&P 500 performance around the end of Fed hiking cycles
as of March 30, 2023
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Nivel de endeudamiento de las empresas del Eurostoxx50
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversidn y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervisién de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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