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“Si invertir es enftretenido, si te estas divirtiendo, probablemenfe no esfés
ganando dinero. Las buenas inversiones son aburridas” Warren Buffeft.

Los mercados de un vistazo.

Hemos comenzado esta semana con la noticia positiva de la agencia de
calificacion crediticia Fitch confirmando la perspectiva estable de |la deuda
italiana a largo plazo en BBB, lo cual fue muy bien recogido por el sector
bancario del pais y llevo ayer al FTSE MIB a ser el mejor indice europeo con un
alza del 1,48%. Lo anterior, se acabo extendiendo al resto del sector bancario
europeo (el Ibex35, indice especialmente bancarizado se revalorizo un 0,96%).

También se recupero con cierta fuerza el sector ocio y turismo, después de conocerse
gue las aerolineas IAG, Ryanair, KLM y Lufthansa han logrado beneficios récord
gracias a una subida media del 57% en las tarifas.

En cambio, lo bonos, incluidos los italianos, acabaron el dia sin grandes variaciones
en sus rendimientos.

También, al otro lado del “charco” una agencia crediticia fue la protagonista, en este
caso Moodys, que el viernes bajo la perspectiva de la deuda estadounidense de
estable a negativa (mantiene AAA) destacando los riesgos crecientes para la
fortaleza fiscal del pais. El negativo comienzo tanto de los bonos americanos como
de sus bolsas se fue corrigiendo a lo largo de la sesidon para acabar practicamente
planos. Y es gque la mayoria de los inversores tenian asumido esta negativa situacion.

Por otro lado, hemos de destacar el informe mensual de la OPEP en las que
achaco lareciente caida del petroleo a movimientos especulativos (venta en el
mercado de futuros de 200 millones de barriles en las ultimas semanas) ademas de
revisar ligeramente al alza la demanda para 2023 y mantener sus optimistas
oroyecciones para 2024.Lo anterior hizo que el barril de Brent se volviera a situar en
0s 82%.

Hoy todas las miradas se centran en el IPC de EE.UU. (14:30h). Se estima que
retroceda en tasa general hasta +3,3% desde +3,7% anterior, mientras que la
subyacente podria seguir anclada en +4,1%. Si cumple estimaciones o recorta mas
de lo estimado, reforzaria la posibilidad de que la Fed se mantenga en "modo pausa’.
No podemos olvidar que los tipos de la Fed (5,25%/5,50%) estan en niveles reales
positivos, es decir por encima de la inflacion.
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Evolucion principales indices:

indice %1D

MSCIWORLD 013

MSCI ACWI 016

S&P 500 INDEX -0,08

NASDAQ COMPOSITE -0,22

STOXX 600 013

Euro Stoxx 50 Pr 014

FTSE 100 INDEX -0,06

CAC 40INDEX 016

DAX INDEX 010

IBEX 35 INDEX 028

FTSE MIB INDEX 044

NIKKEI 225 034

HANGSENG INDEX -0,09 -1.47
CSI 200 INDEX 007 -104
Divisas % 1D

EUR/USD 004

EUR/VIXN -0,03 0,76
Materias Primas

Brent

Oro -0,09 -1,23
Renta Fija

Bardays Global Aggregate 004 -0,28
Benchmark Mixto

50% B. Global Aggregate /5086 STOXX 600 009 0,36

Evolucidn tipos de interés a diez aios:

Pals Tipo Interés 10A Variacidn 5D (%) Variaddn 1M (%) Variacidn 2023 (%)
América

EELIL | 4,620 0,054 0,214 0,806
EMEA

Reino Unido 4,325 0,055

Francia 3,278 0,026

Alemania 2,706 0,049

ltalia 4,533 -0,017

Espafia 3,751 0,037

Asla/Pacifico

lapén 0,855 -0,024 0,079

Australia 4,664 -0,031 0,116

China 2,659 -0,008 -0,030

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 InduGd&Ser EUR
STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 Dil&Gas EUR
STXE 600 Technology EUR
STHE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 Banks (EUR) Pr

STXE 600 Retail (EUR) Pr
STOXX 600

STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 FinanServe EUR
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 HealthCare EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 Real Esta i

~ STXE 600 Trav&Leisr EUR

- STXE 600 Food&Bevrs EUR
= 21 m - lim u:

3
g

2,00 3,00 4,00
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Short Name Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Return 2021 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 4,437,806 - 0,67 - 320 16,77 - 18,13 28,68
GICS Sectors (16)
Defensive
SSCONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 773,12 - 1,55 - 2,59 0,78 - 0,62 18,63
55HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.578,77 0,49 1,11 0,62 - 1,95 20,13
S55TELS S&P 500 COMM SVC 224, 89 - 0,04 - 2,47 42,10 - 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 319,17 - 2,32 - 6,07 - 9,22 1,56 17,67
Mid Cycle
SaFIML S&P 500 FINAMNCIALS INDEX ob8,42 - 1,70 - 314 1,02 - 10,57 34,87
SoREAL S53REAL 230,36 - 1,74 - 3,64 1,14 - 20,21 46,14
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX 667,84 - 1,17 0,17 1,61 65,43 54,39
Cyclical

53COND S&P S00CONS DISCRET IDX 132541 - 0,99 - 2,69 32,55 - 37,08 24,43
S5aINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 908,52 - 1,42 - 2,61 10,42 - i | 21,10
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 512,97 - 1,64 - 4,86 6,00 - 12,28 27,28
55TECH S&P S00TECH HW & EQP IX 3.297,19 - 0,40 - I 31,83 - 25,63 36,62
Evolucidn tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,0928 -0,4192 2,0821

UsDIPY DOLARYEN 145,52 -1,2301 10,9823

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,2756 0,2988 5,5098

UsDCAD DOLAR CANADIENSE 1,348 -0,4525 -0,546

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6473 -0,8425 -4.9905

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5987 -1,074 -5,7165

USDCHF FRANCO SUIZO 0,8781 -0,0911 -5,01%89

Nordics

USDSEK CORONA SUECA 10,8366 -1,4903 3,9153

USDNOK CORONA SUECA 10,4937 -2,7903 71,0371

USDDKK CORONA DANESA 6,8192 -0,4326 -1,8439

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 19,0232 -0,2145 11,6555

USDTRY LIRA TURCA 27,0617 -0,1833 44,6376

USDPLN ZLOTY POLACO 4,0842 -0,3379 -6,649

LATAM

USDERL REAL BRASILENO 4,9837 -1,7116 -5,6189

USDMXN PESO MEXICANO 17,112 -0,3121 -12,2457

Asia

USDCNY RENMINEI 7,2933 -1,1325 5,/215

USDKRW WON SURCOREANO 1336,8 -1,5634 5,6341

Metals + Crypto

XAG PLATA 22,7433 0,3587 -5,0563

XAU ORO 1904,88 -0,5025 4,4331

XPT PLATINO 804,93 0,2442 -16,6957

XBTUSD BITCOIN 29173,34 -0,7217 76,3859

Other

EURIPY EURO YEN 159,02 -0,7924 13,254

EURGBP EURO LIERA 0,85672 0,7273 -3,2327

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 18,6993 0,1171 -10,4195



Comentario de mercados

14/Noviembre/2023

Alta concentracion en el S&P. Apple y Microsoft suponen casi el 15% del indice.

S&P 500: Weighting of Top 2 Holdings (Annual, 1980 - 2023)

16.0% . Data Source: S&P Dow Jones
@CharlieBilello 14.7% (SAAPL SMSFT)
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Impagos de tarjetas de crédito en EE.UU en maximos de la Ultima década.

Share of credit card balance transitioned into delinquency

Percent of balance at least 30 days past due; Quarterly; Q3 2008 to Q3 2023

14%

2010 2015 2020

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afladido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:
LO MAS IMPORTANTE DE HOY

Dia/hora Pais Indicador Mes 7 lasa Esperado Previo
11:00h ALE ZEW Expectativas Nov. Indice 5.0 -1.1

11:00h UEM PIB (2? est. prel: +0,1%) 37 ala +0.1% +0.5%
14:30h EEUU IPC Oct. ala +3.3% +3.7%
14:30h  EEUU idem subyacente Oct. ala +4,1% +41%

Comparecen: Lane (BCE). Pill (BoE). Goolsbee y Jefferson (Fed). Jordan (SNB)
LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA

X, 0050 JAP PIBoreliminar (t/t anualizado) 37 t/t -0.4% +4 8%
X02:20 CH Reunion banco central: mantener tipo 1 anoen 2,50%

X.0800 GB IPC Oct. ala +4.7% +6,7%
X,08:00 GB Idemsubyacente Oct. ala +58% +56.1%
X;11:00 UEM Estimaciones de la Comision Europea

X.14:30 EEUU Ventas Minoristas Oct m/m -0,3% +0,7%
Reunion Joe Biden (presidente EE.UU.) y Xi Jinping (presidente China)

J:15:15  EEUU Produccion Industrial Oct m/m -03% +0.3%

Comparecen: Lagarde, Knot, De Cos y Guindos (BCE). Mester, Williams y Barr (Fed)
V. Comparecen: Lagarde, Villerroy, Holzmann y Nagel (BCE). Daly y Goolsbee (Fed)
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