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“La gente subestima la importancia de unas pocas ideas simples. Las ideas 
simples realmente funcionan “ Charlie Munger.

Los mercados de un vistazo.

La jornada de ayer fue de consolidación en la mayoría de los mercados 

europeos, después de varios días de subidas continuadas. La sesión comenzó 

con buen tono en renta fija, donde se recogió positivamente la decisión de la agencia 

de calificación crediticia Moodys de mantener el rating soberano de Italia en grado de 

inversión e incluso subirle la perspectiva de negativa a estable. Esto último no lo 

esperaba el mercado, lo cual provocó una caída de las rentabilidades de los bonos de 

los países “periféricos”. 

El jarro de agua fría lo echó el Gobernador del Banco Central de Bélgica y miembro 

del consejo del Banco Central Europeo al declarar que si las expectativas de los 

inversores siguen apuntando a una rebaja de tipos en el corto plazo y se sigue así 

provocando la bajada de las rentabilidades de los bonos (y por lo tanto socavando la 

política monetaria del Banco Central Europeo), el BCE se podría ver obligado a hacer 

una nueva subida de los tipos de interés de referencia. Esto provocó que la carrera de 

los bonos se suavizara en la jornada de ayer afectando a las bolsas. 

Con todo, la bolsa española con una nueva subida del 0,8% (llegando a máximos 

anuales) escapó al anodino día del resto de bolsas europeas. La banca (sobre todo la 

mediana), Inditex, Repsol (se apunta a que la OPEP en la próxima reunión de este 

domingo pueda recortar su producción) y Telefónica estuvieron detrás de este buen 

comportamiento.

Lo que sigue funcionando de maravilla es Wall Street. Ayer el Nasdaq 100 

alcanzó no solo máximos anuales, sino desde enero de 2022. El excelente 

comportamiento de Microsoft (ayer se conoció la noticia de que posría incorporar en 

su equipo de desarrollo de inteligencia artificial al CEO de OpenAI), sirvió como 

revulsivo al resto de empresas del sector. Desde sus mínimos del 27 de octubre, el 

Nasdaq ha subido más de un 10%.

Atentos hoy a los resultados de Nvdia, que conoceremos de madrugada y a cierre 

de mercado estadounidense y a varias empresas del sector de distribución minorista 

(Abercrombie, Best Buy, Burlington, Guess, etc) que, sin lugar a dudas, nos darán 

una pista de cómo está evolucionando el consumo. 
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Por último, hoy a las 20 horas conoceremos las actas de la última reunión de 

la Fed donde no esperamos sorpresas ya que se mantuvieron los tipos en el 

5,25/5,5% por unanimidad. 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:
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Principales datos semanales:
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 

de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Las “7 magníficas” de Wall Street están muy caras…

Expectativas de tipos para la Fed
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