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“La gente subestima la importancia de uvnas pocas ideas simples. Las ideas
simples realmente funcionan “ Charlie Munger.

Los mercados de un vistazo.

La jornada de ayer fue de consolidacion en la mayoria de los mercados
europeos, después de varios dias de subidas continuadas. La sesion comenzo
con buen tono en renta fija, donde se recogid positivamente la decision de la agencia
de calificacion crediticia Moodys de mantener el rating soberano de Italia en grado de
Inversion e incluso subirle la perspectiva de negativa a estable. Esto ultimo no lo
esperaba el mercado, lo cual provoco una caida de las rentabilidades de los bonos de
los paises “periféricos”.

El jarro de agua fria lo echo el Gobernador del Banco Central de Bélgica y miembro
del consejo del Banco Central Europeo al declarar que si las expectativas de los
Inversores siguen apuntando a una rebaja de tipos en el corto plazo y se sigue asi
provocando la bajada de las rentabilidades de los bonos (y por lo tanto socavando la
politica monetaria del Banco Central Europeo), el BCE se podria ver obligado a hacer
una nueva subida de los tipos de interés de referencia. Esto provoco que la carrera de
los bonos se suavizara en la jornada de ayer afectando a las bolsas.

Con todo, la bolsa espanola con una nueva subida del 0,8% (llegando a maximos
anuales) escapo al anodino dia del resto de bolsas europeas. La banca (sobre todo la
mediana), Inditex, Repsol (se apunta a que la OPEP en la proxima reunion de este
domingo pueda recortar su produccion) y Telefonica estuvieron detras de este buen
comportamiento.

Lo que sigue funcionando de maravilla es Wall Street. Ayer el Nasdaq 100
alcanzd no solo maximos anuales, sino desde enero de 2022. El excelente
comportamiento de Microsoft (ayer se conocio la noticia de que posria incorporar en
su equipo de desarrollo de inteligencia artificial al CEO de OpenAl), sirvio como
revulsivo al resto de empresas del sector. Desde sus minimos del 27 de octubre, el
Nasdaqg ha subido mas de un 10%.

Atentos hoy a los resultados de Nvdia, que conoceremos de madrugada y a cierre
de mercado estadounidense y a varias empresas del sector de distribucion minorista
(Abercrombie, Best Buy, Burlington, Guess, etc) que, sin lugar a dudas, nos daran
una pista de como esta evolucionando el consumo.
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Por ultimo, hoy a las 20 horas conoceremos las actas de la ultima reunion de
la Fed donde no esperamos sorpresas ya gue se mantuvieron los tipos en el
5,25/5,5% por unanimidad.
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Evolucion principales indices:
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Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacidn 2023 (%)

Ameérica

EEUU 4,393
EMEA

Reino Unido 4,089
Francia 3,135
Alemania 2,577
Italia 4,303
Espafia 3,564
AsiafPacifico

Japdn 0,696
Australia 4,447
China 2 666

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
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STXE 600 FinanServc EUR
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5TXE 600 Insurance EUR
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Return 2021 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 4.437,86 - 0,67 - 3,20 16,77 - 18,13 28,68
GICS Sedors (16)
Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 773,12 - 1,55 - 2,59 0,78 - 0,62 18,63
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.578,77 0,49 1,11 0,62 - 1,95 26,13
SSTELS S&P 500 COMM SVC 22489 - 0,04 - 2,47 42,10 - 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTIUTIES INDEX 319,17 - 2,32 - 6,07 - 9,22 1,56 17,67
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 568,42 - 1,70 - 3,14 1,02 - 10,57 34,87
S5REAL S5REAL 230,36 - 1,74 - 3,64 1,14 - 26,21 46,14
S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 667,84 - 1,17 0,17 1,61 65,43 54,39
Cyclical

S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1.35,41 - 099 - 2,69 32,55 - 37,03 24,43
SsINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 508,52 - 1,42 - 2,61 10,42 - 551 21,10
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 512,97 - 1,64 - 4,86 6,00 - 12,28 27,28
S5TECH S&P S0 TECHHW & EQP [X 3.297,19 - 0,40 - 7,77 31,8 - 25,63 36,62

Evolucidn tipos de cambio:

Ticker Ult precio %50 %YTD

G10

EURUSD EUROD DOLAR 1,0928 -0,4192 2,0831

USDIPY DOLAR YEN 145,52 -1,2301 10,9823

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,2756 00,2988 5, 5698

USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,348 -0,4525 -0, 546

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6473 -0,8425 -4, 9905

NZDUSD DOLAR NEOZELAN DES 0,5987 -1,074 -5,7165

USDCHF FRANCO SUIZO 0,8781 -0,0911 -5,0188

MNordics

USDSEK CORONA SUECA 10, 8366 -1,4903 3,9153

USDN OK CORONA SUECA 10, 4937 -2,7903 7,0371

USDDKE COROMNA DANESA 6,8192 -0,4326 -1, 8439

EM

USDZAR RANDSUDAFRICAND 19,0232 -0,2145 11, 6555

USDTRY LIRATURCA 27,0617 -0,1833 44 6376

USDPLN ZLOTY POLACO 4,0842 -0,3379 -6, 649

LATAM

USDBRL REAL BRASILEN O 4, 9837 -1,7116 -5 6189

USDMXN PESO MEXICANO 17,112 -03121  -12 2457

Asia

USDCNY REN MIN BI 7,2933 -1,1325 5, 7215

USDERW WON SURCOREANO 1336,8 -1,5634 5,6341

Metals + Crypto

XAG PLATA 22 7433 0,3587 -5,0563

XAU ORO 1904, 88 -0,5025 4,.4331

XPT PLATING 894,93 02442  -16,6957

XBTUSD BITCOIN 29173, 34 -0,7217 76,3859

Other

EURIPY EURD YEN 159,02 -0,7924 13, 254

EURGBP EURO LIBRA 085672 07273 -3,2327

EURMX N PESO MEXICANO EN EUROS 18,6993 01171  -10,4195
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE HOY

Diathora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
i, 16:00 EEUU Ventas de Viviendas 2% Manao Lt M 3,90 3,496
M; 20:00 EEUU Actas Fed reunion de noviembre
Comparecen: Lagarde , Centeno y Schnabel (BCE)
Publican resultados: Lgwe's, Medtranic, HVIDIA

LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMARNA
X:14-30 EEUU Pedidos De Bienes Duraderos m/m  Oct -3, 2% +4 6%
X:16:00 UEM Copfiznza del Consumidar Indice Nov. -17.8 -17.9
J; Dia de Accion de Gracias (Thapksgnang day) Mercado de bonos y bolsas cerrado.
J:09:30 SUE  Reumion Riksbank: elevar Tipo Director hasta 4,25% desde 4,00%
J-10:00 UEM PMIManufacturero indice Mowv. h3 5 h3i 1l
J-10:00 UEM  Actas BCE reunion octubre
V; Mercado amernicano abierto media sesion.

V;00:30 JAP Inflacion Oct. ala +3 4% +3. 0%
WV, 0130 JAP  PMI Manufacturero Nov. [ndice n/d 48 7
V; 10-00 ALE IFO Clima Empresarial Nov indice 875 8649
V: 15:45 EEUU PMI Manufacturero Mov. Ipdice 49,9 50,0

Comparecen: Lagarde (BCE), De Guindos (BCE) y De Cos (BCE).
Revisign rating Francia (5&F) & Black Friday

Fuente: Reuters; Eloomberg y Elaboracion Bankinter
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Las “7 magnificas” de Wall Street estdn muy caras...

MAGNIFICENT SEVEN

Apple (AAFPL) 30.9
Microsoft (MSFT) = % 4
Alphabet (GOOGL) 24 9
Amazon (AMIN) 67.8
Nvidia (NVDA) 114.7
Meta Platforms (META) 21.9
Tesla (TSLA) F 4o B
Average 53.0

Expectativas de tipos para la Fed

Market Expectations for Fed Funds Rate
(Data via Fed Funds Futures, Nov 2023 - Nov 2025)

5.55%

5 350/5,33% 5.33%5.33% 5.33%
- o

5.31%

5.27%

5.15%
4.95%
4.75%
4.55%

4.35%

4.15% &

CREATIVE @CharlieBilello
3.95% PLANNING

4.06%

3.75%
A2 D A a> A% AR AR AR AR AR AR AR AR AR D D A2 A A2 A2 A2 A2 A2 A2 AP

-

z : : ¥ NV O : ¢ : 2 A A L, ” : : : y 4 :

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no estad garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o0 entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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