Comentario de mercados

19/Diciembre/2023

“Lo que en bolsa saben fodos, no me inferesa.” André Kosfolany.

Los mercados de un vistazo.

Ayer vivimos una jornada de consolidacidon de los principales indices burséatiles
europeos, después de varias semanas de alzas que han dejado a la mayoria de
ellos en maximos anuales. Las declaraciones de varios miembros del consejo de
Banco Central Europeo insistiendo en que esperaran a conocer los datos de inflacion
de Eurozona en los primeros meses del ano que viene y el efecto de las
negociaciones salariales entre sindicatos y empresas, tuvieron su efecto y provocaron
gue las rentabilidades de los bonos tuvieran un ligero repunte (los inversores de renta
fija optaron por recoger algo de beneficios), hecho que se traslado a la renta variable.
Asi, la practica totalidad de los indices acabaron en negativo, con los sectores gue
mejor comportamiento habian tenido en las ultimas sesiones como perjudicados: ocio
y turismo, renovables, eléctricas, torres, tecnologia. El sector energético si tuvo un
buen comportamiento gracias al rebote del precio del petréleo (+3,5% el barril de
Brent hasta los 78%/barril) debido a los temores de que los, cada vez mas
recurrentes ataques de las milicias huties del Yemen a barcos cargueros gque se
dirigen al canal de Suez, acaben por hacer desviar de su recorrido a muchos de ellos,
alargando los plazos de entrega e incrementando los precios. De hecho, la britanica
BP ya ha anunciado su intencion de utilizar rutas alternativas.

Los indices de Estados Unidos silograron acabar en positivo (animadas por
operaciones corporativas, como la OPA lanzada por Nippon Steel sobre US Steel,
con prima del 40%) a pesar de que se dieron los mismos ingredientes que aderezaron
a las bolsas europeas: ligeros repuntes de los bonos americanos provocados por
declaraciones de miembros de la Fed en los que trataban de enfriar los animos de los
Inversores en materia de tipos. Asi, la presidenta de la Reserva Federal de
Cleveland, Loretta Mester, dijo que los mercados se han adelantado y que no es
probable que la Fed normalice las tasas rapidamente.

Por lo demas, hasta el viernes que conoceremos el dato del indice de precios de
consumo personal en EE.UU (PCE) estaremos huérfanos de noticias
macroeconomicas de calado que puedan hacer mover los mercados.
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Evolucion principales indices:
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Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2023 (%)

América

EEUL 3,911 -0,290

EMEA

Reino Unido 3,644 0,323 -0,461 -0,018
Francia 2,559 -0,211 -0,566 -0,401
Alemania 2,034 0,190 0,531 -0,399
talia 3,711 0,293 0,606 -0,819
Espafia 3,002 0,236 0,555 -0,504
AsiafPacifico

lapén 0,625 -0,091 -0,071 0,175
Australia 4,111 -0,215 -0,337 0,086
China 2,633 -0,016 -0,034 -0,209

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ult predio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Retum 2021 Total Return

SPX S&P 500 INDEX 4.740,56 2,08 3,86 2544 - 18,13 28,68
GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 757,52 1,39 183 - 0,30 - 0,62 18,63
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.561,53 0,60 2,29 0,19 - 1,95 26,13
SS5TELS S&P 500 COMM SV C 241,75 2,66 2,99 5311 - 39,89 21,57
S5UTIL S&P 500 UTILITIES IN DEX 31,40 0,32 1,69 - 7,29 1,56 17,67

Mid Cyde
SSFIML S&P 500 FINANCIALS INDEX 621,04 2,28 4,44 11,12 - 10,57 34,87
S5REAL S5REAL 247,80 4,4 6,88 10,43 - 26,21 46,14
S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 643,17 4,49 04 - 0,94 65,43 54,39

Cydical

S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1.428,18 375 6,85 43,32 - 37,03 24,43
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 952,49 2,25 5,56 16,54 - 5,51 21,10
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 534,74 2,75 3,52 11,43 - 12,28 27,28
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP I1X 3.602,72 0,90 351 44,39 - 25,63 36,62

Evolucidn tipos de cambio:

Ticker Ult precio %50 %YTD

G10

EURLSD EURD DOLAR 1,0928 -0,4192 2,0831
USDIPY DOLAR YEN 145,52 -1,2301 10,9823
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,2756 0,2988 5,5608
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,348 -0,4525 -0,546
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6473 -0,8425 -4.8905
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5987 -1,074 -5,7165
USDCHF FRANCO SUIZO 0,8781 -0,0911 -5,0189
Nordics

USDSEK COROMA SUECA 10,8366 -1,4503 3,9153
USDNOK COROMA SUECA 10,4537 -2, 7903 70371
USDDKEK COROMA DANESA 65,8152 -0,4326 -1,8435
EM

USDZAR RAND SUDAFRICANDO 19,0232 -0,2145 11,6555
USDTRY LIRA TURCA 27,0617 -0,1833 44 6376
USDPLN ZLOTY POLACO 40842 -0,3379 -6,649
LATAM

USDBRL REAL BRASILEND 4 9837 -1,7116 -5,6189
USDMXN PESO MEXICANDO 17,112 -0,3121 -12,2457
Asia

USDCNY RENMINEI 7,2933 -1,1325 5,7215
USDKRW WON SURCOREAND 1336,8 -1,5634 5,6341
Metals + Crypto

XAG PLATA 22,7433 0,3587 -5,0563
XAU ORO 1904,88 -0,5025 44331
XPT PLATINO 894,93 0,2442 -16,6957
XBTUSD BITCOIN 29173,34 -0,7217 76,3859
Other

EURIPY EURO YEN 155,02 -0,7524 13,254
EURGBP EURO LIBRA 0,85672 0,7273 -3,2327

EURNMXN PESO MEXICANO EN EUROS 18,6553 0,1171  -10,4155
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Principales datos semanales:
LO MAS IMPORTANTE DE HOY
Dia/hora Pais Indicador Mes lasa Esperado Previo
11:00h UEM IPC (Final; Preliminar +2,4%) Nov. ala +2,4% +2,9%
14:30h EEUU Viviendas Iniciadas Nov. 000 1360k 1372k
14:30h EEUU Permisos de Construccion Nov. 000 1464k 1.498k

Hablan Kazimir (BCE),; Breeden (Bok); Barkin y Bostic (Fed)

X;02:15
X;08:00
X;16:00
J; 1430
J;16:00
V, 00:30
V; 14:30
V; 14:30
V; 14:30

LO MAS IMPORTANTE DE LA PROXIMA SEMANA

C(H Reunmodn PBoC Mantener Tipos a 1Aen 3,45% ya5Aen4,20%

UK IPC(Subyac. +5,5% vs +5,7%) Nov. ala +4,3% +4,6%
EEUU Confianza del Consumidor Dic. Indice 104,5 102,0
EEUU PIB final (2° revision +5,2% ) 3T t/tan. +5,2% +2,1%
EEUU Indicador Adelantado Nov. Iindice -0,5% -0.8%
JAP IPC (Subyac. +3,8% vs +4,0%) Nov. ala +28% +3.3%
EEUU Deflactor Consumo PCE Nov. ala +2.8% +3.0%
EEUU Idem Subyacente Nov ala +3,3% +3,5%
EEUU Pedidos de Bienes Duraderos Nov. m/m +2,3% -54%
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La cifra de compradores “buy now, pay later” se ha incrementado un 25% respecto al afio
pasado.

Online shopping that used buy now, pay later
loans during Black Friday and Cyber Week

I
o

2023 7.2%

2020 23

Source: Adobe Inc
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversidn y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervisién de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afladido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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