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“Cuando se construye una carfera se debe utilizar el sentido comun. No ponga
fodos los huevos en la misma cesta, pero tampoco vaya al ofro extremo y utilice
demasiadas cestas” Stan Weinstein.

Los mercados de un vistazo.

Después de unas primeras sesiones del afio en la que los bonos retomaron la
senda alcista en sus “TIRES” (bajada de precio y en la que diversos analistas
alertaban de gque el mercado se habia pasado de frenada en las expectativas de
bajadas de tipos para este ano) y en la que ciertos sectores de renta variable
habian experimentado toma de beneficios después de un cierre de afo
espectacular (tecnologia, renovables, concesionarias, etc), la jornada de ayer fue
de una cierta recuperacion en los indices europeos y de una gran subida en los
americanos. Las razones son varias:

1.- Anuncio de Arabia Saudi de una bajada del precio del petroleo de cara a
febrero de 2%/barril debido a |la baja demanda en todos sus mercados. El
petrdleo cayo con fuerza hasta niveles de 76%/barril de Brent y provoco que las tires
de los bonos se dieran la vuelta y comenzaran a caer.

2.- Encuesta de Expectativas del Consumidor elaborado por |la Reserva Federal
de Nueva York y en la que se senalaba gue los estadounidenses esperan una
Inflacidon en el 3% dentro de 12 meses, el nivel mas bajo de los ultimos 3 afnos.
También ven una inflacion menor a 3 anos y a 5 anos.

Todo esto provoco que los mercados estadounidenses remontaran con fuerzay
acabaran con fuertes subidas del 2,2% en el caso del Nasdaqg y del 1,41% en el
Standard&Poors. Los unicos puntos negros de la jornada los pusieron Boeing con
una caida del 8% debido a el accidente en el que se vio involucrado el viernes uno de
sSus aviones, perteneciente a la compania Alaska Air Group y el sector energético en
su conjunto, que fue el Unico que acabo en negativo.

El buen cierre de la bolsa americana ha propiciado que el Nikkel (+1,16% en la
jornada de ayer) cerrara en su nivel mas alto de los ultimos 33 anos.

Esta semana estaremos atentos a los datos de inflacion en EE.UU gque conoceremos
el jueves y que se esperan que repunten una décima hasta el 3,2% y el viernes
arranca la presentacion de resultados de cierre de ano en los EE.UU con los bancos
como protagonistas.
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Evolucion principales indices:

indice %1D
MSClI WORLD 1,06
MSC ACWI 0,89

5&P 500 INDEX 1,41
NASDAC COMPOSITE 2,20 -1,12
STOXX 600 -0,31 -0,44

Euro5Stoxx 50Pr -0,51 -1,12
FTSE 100 INDEX -0,16
CACA0 INDEX -0,30 -1,36

DAX INDEX -0,41

IBEX 35 INDEX -1,26 -L00
FTSEMIB INDEX -0,21 -0,00
MNIKKEI 225 1,16 0,24

HAMNG SENG INDEX -0,21 -3,57
CS1 300 INDEX 0,20 -2,77
Divisas be1D LasD

EUR/USD -0,05 0,02
EUR/MXN 0,01 1,08
Materias Primas 1D %5D
Brent 1,39 1,70
Oro 0,40 -1L,11
Renta Fija %1D Y50
Barclays Global Aggregate 0,16 -0,45
Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global AggregatefSﬂ% STOXX 600 -0,07 -0,4%

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacidén 5D (%) Variacién 1M (%) Variacién 2023 (%)

Ameérica

EEUU 4,040
EMEA

Reino Unido 3,827
Francia 2,716
Alemania 2,179
Italia 3,869
Espafia 3,162
Asia/Pacifico

Japén 0,585
Australia 4,104
China 2,454

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STHXE 600 HealthCare EUR
STXE 600 Media (EUR) Pr meessssssses
STXE 600 Utilities EUR  messssssss
STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Banks (EUR) Pr s
STXE 600 Insurance EUR =
STXE 600 Food&Beyrg ELIREE
STOX XeSDomm

STXE 600 Per&HouGds EUR

-4,00 -3,00 -2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00 3,00 4,00
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SPX S&P 500 INDEX

GICS Sectors (16)

S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX
S5HLTH S&P S00 HEALTH CARE IDX
S5TELS S&P 500 COMM SVC
S5UTIL SE&P 500 UTILITIES INDEX
S5FINL SEP SOOFINANCIALS INDEX
S5REAL S5REAL

S5EM RS S&P 500 ENERGY INDEX
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX
S5INDU SE&P 500 INDUSTRIALS IDX
35MATR S&P 500 MATERIALS INDEX
S5TECH S&P S00 TECH HW & EQP IX

Evolucidn tipos de cambio:

G10
EURUSD Curncy EURO DOLAR

USDIPY Curncy DOLAR YEN

GBPUSD Curncy LIBRA DOLAR
USDCAD Curncy DOLAR CAMADIENSE
AUDUSD Curncy DOLAR AUSTRALIANO
NZDUSD Curncy DOLAR NEQOZELANDES
USDCHF Curncy FRANCO SUIZO

Nordics

USDSEK Curncy COROMNA SUECA
USDNOK Curncy CORONA SUECA
USDDKK Curncy CORONA DANESA

EM

USDZAR Curncy RANDSUDAFRICAND
USDTRY Curncy LURA TURCA

USDPLN Curncy ZLOTY POLACO

LATAM
USDBRL Curncy REALBRASILENO
USDMEKN Curncy PESO MEXICANO

Asia
USDCNY Curncy RENMINEBI
USDKBRW Curncy WON SURCOREANDO

Metals + Crypto

KAG Curncy PLATA
XAU Curncy ORO
XPT Curncy PLATIND
XBTUSD Curncy BITCOIN

Other
EURIPY Curncy EUROYEN
EURGEBP Curncy EURO LIBRA

EURNXN Curncy PESO MEXICANO EN EUROS

Ult precio

MTD Total Ret
0,10

Defensive

Mid Cycle

Cyclical

0,78
2,95
0,74
2,58

T

1,01

T

017
0,06

1,74
1,58
1,02
2,99

L}

1,095
144,23
1,2748
1,3348

0,672

0,625
0,8481

10,2304
10,3642
6,8104

18,6606
29,9025
3,9574

4,8759
16,8375

/,1514
1315,85

23,1101
2028,07
94791
47114,68

157,93
0,85399
15,4342

¥TD Tot Ret

-1,2999
0,9035
-0,277

-0,8283
-0,048
0,1177

-0,2451
-0,1504
-0,0352

-0,4333
-0,7081
0,8965

-0,3447
1,0553

-0,2291
-1,159

-2,2046
-1,1666
-3,7682

4,527

-1,296
0,89306
1,0632
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174 -
158 -
1,02 -
299 -

-0,8787
-1,9602

-0,8609
-1,5708
-1,1078
-0,9418

-1,6212
-1,9121
-0,9228

-1,2432
-1,3767
-0,2985

-0,3447
0,736

-0,8324
-2,1052

-2,7451
-1,3592
-4,3523

89,3968

-1,0736
0,863
1,712

202 2 Total Return

18,13

0,62
1,95
39,89

r

1,56
10,57
26,21
65,43
37,03

5,51
12,28
25,63

2021 Total Retum
28,68

18,63
26,13
21,57
17,67

34,87
46,14
54,39

24,43
21,10
77,28
36,62



Comentario de mercados

9/Enero/2023
Principales datos semanales:
LO MAS IMPORTANTE DE HOY
Diathora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
11:00 UEM Tasade Paro Mov. %fpa. 065% 0,5%

LO MAS IMPORTANTE DE ESTA SEMANA

X.21:15 Comparecencia Williams (Fed NY) sobre perspectivas economicas
J;06:00 JAP  Indicador Adelantado Nov. 1079 108,98

J; 10:00 UEM Boletin Economico BCE
J; 14:30 EEUU IPC (Subyac. +3,8% vs +4,0%) Dic. ala +3.2% +3.1%

V.02:30 CH IPC Dic. als -0.4% -0,5%
V;02:30 CH Precios Industriales Dic. ala -2,68% -3,0%
V;08:00 GB. Produccion Industrial MNov. alfa +0,7% +0,4%
V;13:30 Comparecencia Lane (BCE)

V;14:30 EEUU Precios Industriales Dic. ala +13% +0,9%
Vs/h CH Balanza Comercial Dic M 76.000 68.400

Publican: JP Morgan, Giti, BofA, Wells Fargo, BNY Mellon, BlackRock, Delta
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Expectativas de Beneficios en el S&P. Desde el dltimo trimestre fuerte revision a la baja.

S&P 500 Earnings Growth (Y/Y): Q4 2023
(Source: FactSet)
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no estad garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o0 entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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