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“Un triunfador es aquel que se levanta y busca las circunstancias que desea y 
si no las encuentra, las fabrica”. George Bernard Shaw.
.

Los mercados de un vistazo.


La sesión de ayer en la que el mercado estadounidense se mantuvo cerrado 
(día de Martin Luther King) acabó con retrocesos en los principales índices 
europeos. Las declaraciones de diferentes miembros del Consejo del Banco 
Central Europeo (las del Economista Jefe, Lane, y las de los gobernadores de 
los bancos centrales de Austria y Alemania, Holzmann y Nagel) fueron 
determinantes. Todos ellos coincidieron en que es muy precipitado hablar de 
bajadas de tipos e incluso Holzmann llegó a descartarlas en 2024.

Lo anterior influyó negativamente en los bonos, provocando un alza en los tipos de 
interés, y una bajada en los activos de riesgo (renta variable) que, como hemos 
comentado, provocaron que los índices bursátiles se giraran a la baja.


Tampoco está ayudando a los mercados la cada vez más tensionada situación en el 
Mar Rojo y que está obligando a desviarse a los cargueros y tomar rutas más largas. 
Esto ya está provocando incremento en los precios de los fletes y que las empresas 
estén adelantando sus aprovisionamientos por lo que pueda pasar. Veremos cúal 
puede ser el impacto en el precio de ciertos productos y los posibles cuellos de 
botella que se puedan formar.


Por lo demás, ayer también conocimos que el PIB alemán retrocedió -0,3% en 2023 
(vs. +1,8% ant). La noticia positiva fue la revisión al alza del 3T (hasta 0% t/t desde 
-0,1%) porque salvó a Alemania de entrar en recesión técnica tras la caída de -0,3% 
en el 4T. Además, la Producción Industrial en la UEM también defraudó estimaciones 
(-6,8% a/a vs -6,0% est y -6,6% ant).


Por último, no podemos dejar de hablar de los caucus/primarias americanas. Ayer 
Trump se impuso en Iowa y eso no ayuda al ánimo inversor. Por otro lado, los 
resultados de los bancos americanos serán malos en el 4T 2023. La excepción puede 
ser Morgan Stanley, que publica hoy junto a Goldman Sachs y PNC. De momento, 
con 29 compañías publicadas, el beneficio por acción del S&P 500 avanza +1,1% vs. 
+1,5% estimado a arranque de campaña.
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Incremento de los costes de transporte de fletes
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Principales datos semanales:
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