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“Un triunfador es aquel que se levanta y busca las circunstancias que desea y
si no las encuentra, las fabrica”. George Bernard Shaw.

Los mercados de un vistazo.

La sesion de ayer en la que el mercado estadounidense se mantuvo cerrado
(dia de Martin Luther King) acabo con retrocesos en los principales indices
europeos. Las declaraciones de diferentes miembros del Consejo del Banco
Central Europeo (las del Economista Jefe, Lane, y las de los gobernadores de
los bancos centrales de Austria y Alemania, Holzmann y Nagel) fueron
determinantes. Todos ellos coincidieron en que es muy precipitado hablar de
bajadas de tipos e incluso Holzmann llego a descartarlas en 2024.

Lo anterior influyd negativamente en los bonos, provocando un alza en los tipos de
interés, y una bajada en los activos de riesgo (renta variable) que, como hemos
comentado, provocaron que los indices bursatiles se giraran a la baja.

Tampoco esta ayudando a los mercados la cada vez mas tensionada situacion en el
Mar Rojo y que esta obligando a desviarse a los cargueros y tomar rutas mas largas.
Esto ya esta provocando incremento en los precios de los fletes y que las empresas
esten adelantando sus aprovisionamientos por lo que pueda pasar. Veremos cual
puede ser el impacto en el precio de ciertos productos y los posibles cuellos de
botella que se puedan formar.

Por lo demas, ayer tambien conocimos que el PIB aleman retrocedio -0,3% en 2023
(vs. +1,8% ant). La noticia positiva fue la revision al alza del 3T (hasta 0% t/t desde
-0,1%) porque salvo a Alemania de entrar en recesion técnica tras la caida de -0,3%
en el 4T. Ademas, la Produccion Industrial en la UEM también defraudd estimaciones
(-6,8% ala vs -6,0% est y -6,6% ant).

Por ultimo, no podemos dejar de hablar de los caucus/primarias americanas. Ayer
Trump se impuso en lowa y eso no ayuda al animo inversor. Por otro lado, los
resultados de los bancos americanos seran malos en el 4T 2023. La excepcion puede
ser Morgan Stanley, que publica hoy junto a Goldman Sachs y PNC. De momento,
con 29 companias publicadas, el beneficio por accion del S&P 500 avanza +1,1% vs.
+1,5% estimado a arranque de campana.
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Evolucion principales indices:

indice %1D %5D

MSCIWORLD 0,10 0,58

MSCIACWI 0,10 0,54

S&P 500 INDEX 0,08 1,84

NASDAQ COMPOSITE 0,02

STOXX 600 0,51 -1,15 -1,02
Euro Stoxx S0 Pr 0,51 0,79 -2,59
FTSE 100 INDEX 0,38 -1,54

CAC 40 INDEX 0,45 0,65 -2,88
DAX INDEX 0,67 -1,06 -1,43
IBEX 35 INDEX 0,81 0,65 -0,99
FTSEMIBINDEX 0,55 0,81 -0,70
NIKKEI 225 0,79 5,50 8,03
HANGSENG INDEX -2,16 -2,00 -5,52
CSI 300 INDEX 0,61 0,25 -1,22
Divisas %1D %5D %1M
EUR/USD 0,44 0,27 -0,20
EUR/MXN 0,13 0,17 1,27
Materias Primas %1D %5D %1M
Brent 0,47 1,20 2,57
Oro 0,71 0,66 0,81
RentaFija %1D %5D %1M
Barclays Global Aggregate 0,18 0,27 -0,19
Benchmark Mixto %1D %5D %1M
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 0,35 0,44 -0,60

Evolucion tipos de interés a diez anos:

o Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2023

Ameérica

EEUU 3,999
EMEA

Reino Unido 3,782
Francia 2,723
Alemania 2,227
Italia 3,804
Espana 3,141
Asia/Pacifico

Japon 0,583
Australia 4,151
China 2,525

Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Retum 2021 Total Return
SPX S&P S00 INDEX 0,35 0,35 - 18,13 28,68

GICS Sectors (16)

Defensive

SSCONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 1,23 1,23 - 0,62 18,63
SSHLTH S&P S00 HEALTH CARE IDX 3,08 3,08 - 1,95 26,13
SSTELS S&P 500COMM SVC 2,42 2,42 - 39,89 a7y
SSUTIL S&P 500 UTIUTIES INDEX - 0,07 - 0,07 1,56 17,67

Mid Cycle

SSFINL S&P SO0 FINANCIALS INDEX - 0,11 - 0,11 - 10,57 34,87
SSREAL SSREAL - 091 - 0,91 - 26,21 46,14
SSENRS S&P S00 ENERGY INDEX - 1,26 - 1,26 65,43 54,39

Cyclical

SSCOND S&P S00 CONS DISCRET IDX - 1,97 - 1,97 - 37,03 24,43
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX - 1,59 - 1,59 - S5l 21,10
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX - 2,43 - 2,43 - 12,28 27,28
SSTECH S&P SO0 TECHHW & EQP IX - 2,86 - 2,86 - 25,63 36,62
Evolucion tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD Curncy EURO DOLAR 1,095 -0,3293 -1,3045

USDJPY Curncy DOLAR YEN 145,73 -1,3519 -3,7007

GBPUSD Curncy LIBRA DOLAR 1,2727 -0,3777 -0,542

USDCAD Curncy DOLAR CANADIENSE 1,3428 -0,6971 -1,7873

AUDUSD Curncy DOLAR AUSTRALIANO 0,666 -1,1066 -2,9213

NZDUSD Curncy DOLAR NEOZELANDES 0,62 -1,2342 -2,4687

USDCHF Curncy FRANCO SUIZO 0,8558 -0,9875 -2,2537

Nordics

USDSEK Curncy CORONA SUECA 10,3215 -1,3073 -3,0266

USDNOK Curncy CORONA SUECA 10,3481 -0,6375 -2,4763

USDDKK Curncy CORONA DANESA 6,8112 -0,3447 -1,3512

EM

USDZAR Curncy RAND SUDAFRICANO 18,6752 -0,8732 -2,6482

USDTRY Curncy LIRA TURCA 30,0827 -0,4797 -1,9121

USDPLN Curncy ZLOTYPOLACO 3,9892 -1,2385 -2,3083

LATAM

USDBRL Curncy REALBRASILENO 4,8544 0,1726 -0,1726

USDMXN Cumcy PESO MEXICANO 16,8821 -0,1101 -0,073

Asia

USDCNY Curncy RENMINBI 7,1715 -0,299 -1,2545

USDKRW Cumcy WON SURCOREANO 1320,25 -1,1977 -3,2776

Metals + Crypto

XAG Curncy PLATA 23,2212 0,349 -3,0817

XAU Curncy ORO 2056,55 0,6571 -0,9423

XPT Curncy PLATINO 917,04 -2,9138 -8,4978

XBTUSD Curncy BITCOIN 42687,3 -7,0679 0,9232

Other

EURJPY Curncy EUROYEN 159,6 -1,0215 -2,4127

EURGBP Curncy EURO LIBRA 0,86035 -0,0488 0,7449

EURMXN Cumcy PESO MEXICANO EN EUROS 18,4389 0,1745 1,2753
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Overview Timeline
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Incremento de los costes de transporte de fletes

WCI Composite Container Freight Benchmark Rate per 40 Foot Box Drewry
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE HOY

Dia/hora Pais Indicador Mes lasa Esperado Previo

11:00 ALE Sentimiento Economico ZEW Enero Indice 11,7 12.8
14:30 EEUU Actividad NY Empire Manufact. Enero Indice -5,0 -14.5

Resultados: Morgan Stanley, Goldman Sachs, PNC Financial
LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA

X;03:00 CH PIB 47 ala +5,3% +4,9%
X,08:00 GB IPC Dic. ala +3,8% +3,9%
X;14:30 EEUU Ventas Minoristas Dicc. m/m +04% +0,3%
X;15:15 EEUU Produccion Industnal Dic. m/m 00% +0,2%

X;20:00 EEUU Beige Book(Fed)

Resultados: Prologis, Charles Schwab, US Bancorp.

J,14:30 EEUU Viviendas Iniciadas Dic. ‘000 1.425k 1.560k
Resultados: TSMC, Richemont (Ventas 3T24)

V.00:30 JAP IPC (Subyac. +3,7% vs +3,8%) Dic. ala +25% +2,8%
V;16:00 EEUU Conf. Consumidor Univ. Mich. Enero Indice 70,0 69,7
V;16:00 EEUU Venta Viviendas 2° mano Dic. ‘000 3,83M 3.,82M




