Comentario de mercados
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“Poseer acciones es como tener ninos. No inviertas en mas de las que puedas
controlar”. Peter Lynch.

Los mercados de un vistazo.

Las palabras del presidente de la Fed, Jerome Powell, realizadas el fin de
semana y en las que insistia en que las bajadas de tipos comenzaran, como
muy pronto, en el mes de marzo (los datos macroeconémicos siguen
mostrando fortaleza y la inflacion continua por encima del 2%), pesaron en el
comportamiento de los bonos en la jornada de ayer. La rentabilidad de éstos
subioé con fuerza (bajada en el precio) tanto en EE.UU como en la zona euro y
acabo6 afectando, como no podia ser de otra manera, a la renta variable.

A lo anterior también contribuyeron los datos macroecondmicos de EE.UU que
conocimos: el ISM y PMI de servicios y datos de empleo de enero volvieron a mostrar
gue la economia se mantiene solida y fuerte.

De esta manera, los principales indices bursatiles fueron de mas a menos y acabaron
el dia planos en Europa y ligeramente negativos en Wall Street. Los sectores de perfil
mas defensivo, farma y alimentacion y bebidas, fueron los que mejor comportamiento
tuvieron.

Aqui en Espafna hemos de destacar el fuerte castigo infringido al Banco Santander
(-5%) después de conocerse por el Financial Times que no habian evitado que una
empresa irani sancionada por EEUU mantuviera cuentas en la entidad y moviera
dinero a traves de filiales ficticias. Creemos que la sangre no llegara al rio.

Con todo, las medidas que ha aplicado el Gobierno chino esta madrugada han
ayudado a que los indices de este pais reboten con fuerza (mas de un 3%). Asi,
se prohiben cortos, el fondo soberano de china comprara bolsa y prohibe a las
entidades gubernamentales vender acciones. Veremos si el efecto continua y provoca
un efecto contagio al resto de bolsas.

Por lo demas, continuamos con la campana de presentacion de resultados de
las companias. Por ahora casi la mitad de las empresas del S&P han dado a
conocer sus cuentas de resultados de cierre de 2023, siendo el 79% por encima de lo
esperado por el mercado. En el Stoxx600 europeo, con solo 97 companias habiendo
presentado resultados, las sorpresas positivas se reducen hasta el 41,6%.
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Evolucion principales indices:
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Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Return 2021 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 2,02 3,73 - 18,13 28,68

GICS Sectors (16)

Defensive
SSCONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 1,13 2,69 - 0,62 18,63
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1,46 4,52 - 1,95 26,13
SSTELS S&P 500 COMM SVC 4,75 10,01 - 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX - 1,95 - 4,91 1,56 17,67
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX - 0,01 3,02 - 10,57 34,87
SSREAL SSREAL : 1,46 - 6,07 - 26,21 46,14
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX - 0,11 - 0,49 65,43 54,39
Cycliaal

$5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 3,15 - 0,49 - 37,03 24,43
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 1,82 0,92 - 5,51 21,10
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX - 1,47 - 532 - 12,28 27,28
SSTECH S&P SO0 TECH HW & EQP IX 1,55 - 1,72 - 25,63 36,62
Evolucion tipos de cambio:

Ticker Ultprecio %5D %YTD

G10

EURUSD Curncy EURO DOLAR 1,0743 -0,8391  -2,5818

USDJPY Cumcy DOLARYEN 148,68 -0,606 -5,03

GBPUSD Curncy LIBRA DOLAR 1,2536 -1,1102 -1,351

USDCAD Curncy DOLAR CANADIENSE 1,354 -0,8657  -2,0126

AUDUSD Curmncy DOLAR AUSTRALIANO 0,6483 -1,439  -4,4774

NZDUSD Curncy DOLAR NEOZELANDES 0,6055 -1,0919  -3,9563

USDCHF Curncy FRANCO SUIZO 0,8707 -09311  -327&

Nordics

USDSEK Curncy CORONA SUECA 10,6015 -1,7106  -4,9006

USDNOK Curncy CORONA SUECA 10,6859 -2,2042  -4,7091

USDDKK Curncy CORONA DANESA 6,9428 -0,8968  -2,6228

EM

USDZAR Curncy RAND SUDAFRICANO 19,0667 -0,9494 -3,254

USDTRY Cumncy LIRA TURCA 30,5467 -0,7079  -3,40%

USDPLN Cumncy ZLOTY POLACO 4,0419 -0,5404  -2,4268

LATAM

USDBRLCurncy REAL BRASILENO 4,9704 -0,6904  -2,5128

USDMXN Cumncy PESO MEXICANO 17,1155 0,3845  -0,67%4

Asia

USDCNY Curncy RENMINBI 7,1985 -0,203 -1,2847

USDKRW Curncy WON SURCOREANO 1330,75 0,1468  -2,9716

Metals + Crypto

XAGCumcy  PLATA 22,3535 -3,4192  -5,94%5

XAUCumcy  ORO 2025,11 -0,5238  -1,7761

XPT Curncy PLATINO 899,66 -2,3803  -8,748

XBTUSD Curncy BITCOIN 4234238 -0,5952 0,7549

Other

EURJPY Curncy EURO YEN 159,73 0,2379  -2,4983

EURGBP Curncy EURO LIBRA 0,85693 -0,2651 1,2391

EURMXN Curncy PESO MEXICANO EN EUROS 18,3959 1,2315 2,031
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A seguir muy de cerca. Posibles cuellos de botella e inflacion

Suez Canal Traffic Has Dropped 50%

ZCg(;mt- 7 day sum Suez Canal South to North crossings
- Containerships, tankers and bulk carriers
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Source: Bloomberg, Apollo Chief Economist

Un poco de historia y estadistica. Sirva para lo que sirva...

February Is Usually Weak, Especially In an Election Year
S&P 500 Index Average Monthly Returns (1950 - 2023)
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE HOY
Dia’/hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
11:00 UEM Ventas Minoristas Dicc. ala -0.8% -1,1%

Comparecencias: Mester (Fed) s/ Persp. Economia; Harper(Fed) s/ Fed y Economia
Resultados: Eli Lilly, Fortinet, VF Corp Amgen, Infineon, Intesa, Unicaja

LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA
X.06:00 JAP Indicador Adelantado Dic. indice 109,3 107,6
X.08:00 ALE Produccion Industrial Dic. ala -24% -48%
X, Comparecencias: Kugler (Fed) y Barkin (Fed) sobre Economia y Politica Monetaria
X, Resultados: Siemens, Orsted, Vinci, Uber, Paypal, Hilton, Walt Disney
J;02:30 CHI IPC Enero ala 0.5% -0.3%
J; 05:30 India RBI Tipo Repo. Repetir en 6,50%
J;10:00 UEM Boletin Econémico BCE
J; Comparecencias Lane (ECB)sobre “Inflacion en la Union Europea®
J; Resultados: Ralph Lauren, Maersk, Adyen, Kering, L 'Orea! Unilever, ArcelorMittal
V: Resultados: Hermes, Mediobanca, PepsiCo, Global Payments,.




