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«Solo quien esta durmiendo, no comefte errores» Ingvar Kamprad (Fundador de
IKEA)

Los mercados de un vistazo.

Con la campafnia de resultados empresariales dando sus ultimos coletazos-
campana que podriamos calificar de razonablemente buena sobre todo en los
sectores tecnologico e industrial- los principales indices bursatiles se
encuentran en zona de maximos historicos (Dax, Cac, S&P, Nasdaq) o cerca de
ellos (Nikkei). Con este panorama como telon de fondo y con |las
comparecencias esta semana tanto de Jerome Powell (miércoles y jueves en la
camara de representantes y en el senado), la reunidn del Consejo de Gobierno
del BCE (jueves) y los datos de empleo en EE.UU (viernes), los inversores se
encuentran a la espera ante las posibles pistas de los proximos movimientos de
los Bancos Centrales (por cierto, el Presidente de la Fed de Atlanta, Bostic, ha
situado la primera bajada de tipos en el tercer trimestre del presente ano, en contraste
con el consenso de mercado que descuenta una primera bajada antes del verano).
También conoceremos hoy los datos de confilanza de servicios de (PMI e ISM) tanto
de la Eurozona como de los EE.UU. Veremos si de dichos informes dejan traslucir
posibles presiones inflacionistas por el lado de las compras.

Con todo, los indices acabaron planos en Europay con ligeras pérdidas en Wall
Street. Lo mismo se puede decir de los bonos, que apenas experimentaron
cambios, aunque los de los paises de la periferia europea tuvieron un mejor
comportamiento.

Lo que sigue lanzado, al menos en Europa, es el sector tecnologico que ayer con su
subida (con ASML a la cabeza) logro compensar el mal comportamiento de sectores
como el minero, el de viajes y ocio y el de comercio minorista. En EE.UU vivimos
algunas decepciones dentro de este sector entre las gque cabe destacar a Tesla, que
con un -7,1% recogio en su cotizacion los malos datos de ventas en China (-19%
Interanual en febrero).

Por lo demas, hemos de destacar que el Congreso Nacional chino anuncio esta
madrugada un objetivo de crecimiento de PIB de +5% para 2024, similar al ano
pasado. Aungue dicho objetivo supera las previsiones de la mayoria de las casas de
analisis, las bolsas asiaticas han reaccionado con escepticismo y apenas se han
movido. El problema es que no ha concretado medidas de estimulo.
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Evolucion principales indices:

indice %1D

MSCI WORLD -0,05

MSCI ACWI 0,01 0,85
S&P 500 INDEX -0,12 121
NASDAQ COMPOSITE -0,41 145
STOXX 600 -0,03 0,22
Euro Stoxx 50Pr 0,37 0,56
FTSE 100 INDEX -0,55 -0,56
CAC 40 INDEX 0,28 0,10
DAX INDEX -0,11

IBEX 35 INDEX 0,05 -0,44
FTSE MIB INDEX -0,07 0,63
NIKKEI 225 -0,03 2,19
HANG SENG INDEX -2,66 -3,79
CS1 300 INDEX 0,70 2,02
Divisas %1D %3D
EUR/USD -0,08 0,03
EUR/MXN -0,04 0,49
Materias Primas %l1D %5D
Brent -0,43 -1,45
Oro 0,08 422

Renta Fija
Barclays Global Aggregate -0,01 0,42

7%lD “%3D

Benchmark Mixto %1D 2%5D
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 -0,02 0,32

Evolucidn tipos de interés a diez aios:

Tipo Interés 10A Variacién 5D (%) Variacién 2024 (%) VARIACION VACACIONES

Ameérica

EEUU 4,184
EMEA

Francia 2,832
Alemania 2,360
Italia 3,774
Espafia 3,230
AsiafPacifico

Japon 0,702
Australia 4,091

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 InduGd&5Ser EUR
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 HealthCare EUR
STXE 600 Finan5ervc EUR
STOXX 600
STXE 600 Oil&Gas EUR
STXE 600 Retail (EUR)
STXE 600 Chemicals Bl
STXE 600 UtilitiesaBikimm
STXE 600 Telcom rimBibimm
STXE 600 RealSsraveabllims
STXE 600 B asisResoumBliRe
 STXE 600 Per&HouGds EUR
[ STXE 600 Food&Bevrg EUR
o STXE 600 Trav&leisr EUR
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Evolucidén sectorial Standard&Poors:

Short Name Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2023 Total Return 2022 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 5.130,95 1,04 0,69 7,85 26,26 - 18,13

GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 789,81 - 0,12 0,08 3,97 0,52 - 0,62
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.700,53 - 0,40 0,85 7,22 2,06 - 1,95
S5TELS S&P 500 COMM SVC 269,75 - 0,74 - 1,01 9,89 55,80 - 39,89
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 316,59 1,26 0,99 - 0,96 - 7,08 1,56
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 670,10 0,35 0,02 7,34 12,10 - 10,57
S5REAL S&P 500 EQUITY REAL EST 249,98 4,44 2,23 - 0,20 12,19 - 26,21
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX 653,65 0,31 0,16 2,95 - 1,42 65,43
Cyclical
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1.472,03 0,32 - 0,88 3,95 42,30 - 37,03
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 1.030,14 1,38 0,75 7,08 18,08 - 5,51
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 556,90 2,11 1,17 3,49 12,55 - 12,28
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 3.339,50 - 2,51 - 1,86 - 5,93 42,51 - 25,63
LY 4 . ° R
Evolucidn tipos de cambio:
Ticker Ult precio %5D %YTD
G10
EURUSD Curncy EURD DOLAR 1,0856 0,0461 -1,7212
USDIPY Curncy DOLARYEN 150,53 0,0864 -6,2109
GBPUSD Curncy LIBRA DOLAR 1,2692 -0,0552 -0,4163
USDCAD Curncy DOLAR CANADIENSE 13574 -0,5148 -2,6107
AUDUSD Curncy DOLAR AUSTRALIANO 0,651 -0,9165 -4 815
NZDUSD Curncy DOLAR NEOZELANDES 0,6094 -1,5233 -3,82497
USDCHF Cumcy FRANCO SUIZO 0,8849 -0, 7792 -4 9802
MNordics
USDSEK Cumcy COROMA SUECA 103754 -0,7442 -3,0126
USDNOK Curmncy CORONA SUECA 10,5681 -0,5956 -3,986
USDDEK Curncy COROMA DANESA b,866 00422 -1,7058
EM
USDZAR Cumoy RAND SUDAFRICANO 190415 0 2851 -3,5741
USDTRY Curmmcy LIRATURCA 31,5755 -1 4339 -b, 5567
USDPLN Cumcy ZLOTY POLACO 3,9818 -0,3589 -1, 2197
LATAM
USDBRL Curncy REAL BRASILEN O 4955 0,6629 -1,8371
USDNMXN Curncy PESO MEXICANO 16,9535 0,5362 -0,0025
Asia
USDCNY Curncy RENMINBI 7,1989 -0,0153 -1, 3752
USDERW Curmcy WON SURCOREAND 1331 35 -0, 251 -3,477
Metals + Crypto
XAG Curncy PLATA 23,8865 b, 3757 00,4152
XAU Curncy ORO 7114, 48 4,2217 7 5798
XPT Curncy PLATINO 899,14 0,2872 -9, 899
XBTUSD Cumcy BITCOIN 67494, 73 7,9145 55,9535
Other
EURIPY Curncy EURO YEN 163,42 0,049 -4,5487
EURGBP Cumcy EUROLIBRA 0,85533 -0,0958 13124

EURMXN Curncy PESO MEXICANOEN EUROS 18,4047 0, 4948 1,8308
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Principales datos semanales:
| 0 MAS IMPORTANTE DE HOY
Diathora Pais  Indicador Mes Tasa Esperado Previo
11:00 UEM Precios Industriales Fnero afa -81% -106%
16:00 EEUU Pedidos a Fabnica Fnero m/im -3.0% +02%
16:00 EEUU I5M Seniicios Febrero indice 53,0 53.4

Resultados: Bayer, CrowdStrike, Thales, Lindt, Target, Ross Stores.
L0 MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMARNA
X.14:15 EEUU Encuesta Empleo ADP Febrero ‘000 150k 107k

X;16:00 EEUU Vacantes de Empleo (JOLTS) Enero 000 8,85M  9,03M
X;16:00 EEUU Comparecencia Semianual de Powell (Fed) en el Congreso

X;20:00 EEUU Publicacion Libro Beige de |a Fed.

J;14:15 UEM Reumon BCE. Mantener Tipo Deposito 4,00%/Credito 4,50%.

J;16:00 EEUU Comparecencia Semianual de Powell (Fed) en el Senado.

J:sth ESP Reunion CAT: Revision Trimestral Ibex-35

J; Resultados: Costco, Broadcom, Merck, Lufthansa, Nexi.

V;11:00 UEM PIB 4TZ3 (preliminar +0,1%;) 47 ala +0. 1% +0.0%

V;14-30 EEUU Creacion Empleo Mo Agricola Febrero 000 200k 353k
- V;14:30 EEUU Tasa de Paro Febrero %/pa. 3,7% 37%
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Aunqgue parece gue no le importa a nadie, los ratios estan ahi...

Price-to-Book: US vs. Rest of the World
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Source: Bloomberg: Tavi Costa © 2024 Crescat Capital LLC

Utilities are Very Cheap Relative to the Market %’?’5‘;. GAME..
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Forward-P/Es of S&P 500 Utilities Relative to the S&P 500's
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1.3 Recessions
Utilities at a Premium to the S&P 500
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Dates: 2004 Through January 25 2024.
Source: LSEG Refinitiv, National Bureau of Economic Research, Game of Trades.
Based on blended forward 12-month earnings-per-share.

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no estad garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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