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“Nadie construye un negocio. Se construyen las personas. Y las personas

construyen negocios”. Zig Ziglar
Los mercados de un vistazo.

Después de varias sesiones de bajadas que habian llevado a los mercados a
unos niveles de sobreventa significativos (provocados, en gran parte, por el
enésimo ajuste de las expectativas de bajadas de tipos por parte de la Fed y
que ha llevado al bono americano a 10 anos a cotizar en el 4,61%), los indices
rebotaron con cierta fuerza, mas en EE.UU que en Europa, con el sector
tecnologico a la cabeza.

La menor tension geopolitica en Oriente Medio ha contribuido decisivamente a este
rebote, hecho que también se ve reflejado en el precio del petroleo que se situd en los
87%/barril de Brent, el nivel mas bajo de las tres ultimas semanas.

Por lo demas, hoy conoceremos resultados de un buen punado de companias tanto
en EE.UU como en Europa. Recordemos que esta semana van a publicar el 30% de
las empresas que componen el Standard&Poors (Meta, Alphabet y Microsoft entre
otras), por lo que habra que estar muy atentos. Para abrir boca, hoy conoceremos la
cuenta de resultados del primer trimestre del ano de Kering, Renault, Novartis, ASM
International, Enagas, Pepsi CO, Visa, General Motors, Texas Instruments y, sobre
todo, Tesla. Recordemos que esta ultima acumula una caida del 40% en lo que va de
ano y sera interesante escuchar de boca de su presidente cual va a ser la estrategia
para los proximos trimestres ante la dura competencia de los coches electricos chinos
y la erratica politica de precios llevada a cabo.

En el plano macroeconomico, hoy se daran a conocer los datos de confianza (PMlI)
tanto de manufacturas como de servicios en Alemania, Francia y los EE.UU., donde
se esperan mejoras generalizadas, aunque no significativas.

Por ultimo, hemos de destacar en la jornada de ayer la intervencion de dos
miembros del Banco Central Europeo (Villeroy y Centeno) en la que insistian en
una primera bajada de tipos en el mes de junio. Villeroy senalé que la
incertidumbre del petroleo no frena la expectativa de realizar el primer recorte de tipos
en junio y Centeno senalé que no descarta que el BCE recorte tipos en 100p.b. a lo
largo de 2024. Lo anterior viene a confirmar el momento tan diferente en el que se
encuentran la economia estadounidense y europea tanto a nivel de crecimiento
economico como en la inflacion. Nuestra impresion es que el mercado no se lo acaba
de creer ya que los bonos europeos se han movido de forma acompasada con los
americanos.
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Evolucion principales indices:

indice %1D %5D
MSCI WORLD 0,81 -0,46
MSCI ACWI 0,81 -0,39
S&P 500 INDEX 0,87 -1,01
NASDAQ COMPOSITE 1,11 -2,73
STOXX 600 0,60 0,82
Euro Stoxx SO Pr 0,38 0,40
FTSE 100 INDEX 1,62 2,60
CAC40INDEX 0,22 1,36
DAX INDEX 0,70 0,53
IBEX 35 INDEX 1,50 3,45
FTSE MIB INDEX -0,58 0,99
NIKKEI 225 0,30 -2,39
HANG SENG INDEX 3,37
CSI 300 INDEX -0,68 -0,12
Divisas %5D
EUR/USD -0,09 0,24
EUR/MXN 0,08 -0,62
Materias Primas %5D
Brent 0,30 -3,07
Oro -0,96 -3,27
Renta Fija %1D %5D
Barclays Global Aggregate -0,03 0,30
Benchmark Mixto %1D %5D

50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 0,29 0,56 -1,77

Evolucion tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 2024 (%)

EEUU 4617
EMEA

Francia 2976
Alemania 2,480
Italia 3,826
Espana 3,250
Asia/Pacifico

Japén 0,884
Australia 4,268

Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:

Evoluciéon Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Food&Bevrg EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 RealEstate EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 HealthCare EUR
STXE 600 Oil&Gas EUR
STXE 600 Chemicals EUR
STOXX 600
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Trav&Leisr EUR
STXE 600 InduGd&Ser EU Rem
STXE 600 FinanServc BiRam
STXE 600 Constr&MtrStiRem

~ STXE600Technology EUR
-6,00 -4,00 -2,00 0,

o

0 2,00 4,00 6,00
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Short Name Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2023 Total Return 2022 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 5.010,60 - 0,81 - 4,57 5,50 26,26 - 18,13

GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 801,71 2,78 - 1,39 6,03 0,52 - 0,62
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.625,11 0,56 - 5,62 2,73 2,06 - 1,95
SSTELS S&P 500 COMM SVC 281,65 - 1,10 - 0,78 14,92 55,80 - 39,89
S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 335,36 5,22 0,56 515 - 7,08 1,56
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 679,91 3,19 - 2,96 9,12 12,10 - 10,57
SSREAL S&P 500 EQUITY REAL EST 225,25 0,45 - 8,33 - 9,35 12,19 - 26,21
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX 730,61 1,19 1,34 15,20 - 1,42 65,43
Cyclical
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1.391,28 - 1,80 - 6,32 - 1,66 42,30 - 37,03
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 1.027,14 - 0,36 - 3,67 6,90 18,08 - 5,51
S5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 560,58 0,23 - 4,18 4,39 12,55 - 12,28
SSTECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 3.155,45 - 2,27 - 4,17 - 11,04 42,51 - 25,63
Evolucion tipos de cambio:
Ticker Ult precio %5D %YTD
G10
EURUSD Curncy EURO DOLAR 1,0655 0,2543 -3,5601
USDJPY Curncy DOLARYEN 154,85 -0,0323 -8,8712
GBPUSD Curncy UBRA DOLAR 1,235 -0,7082 -3,087
USDCAD Curncy DOLAR CANADIENSE 1,3701 0,8974 -3,3781
AUDUSD Curncy DOLAR AUSTRALIANO 0,645 0,6717 -5,3876
NZDUSD Curncy DOLAR NEOZELANDES 0,5919 0,4251 -6,5358
USDCHF Curncy FRANCO SUIZO 0,912 0,0767 -7,7716
Nordics
USDSEK Curncy CORONA SUECA 10,8888 0,6288 -7,5309
USDNOK Curncy CORONA SUECA 10,9889 -0,1146 -7,5001
USDDKK Curncy CORONA DANESA 7,0029 0,2611 -3,6329
EM
USDZAR Curncy RAND SUDAFRICANO 19,194 -1,0002 -4,5941
USDTRY Curncy URA TURCA 32,5206 -0,2966 -9,3301
USDPLN Curncy ZLOTY POLACO 4,0522 1,281 -3,0351
LATAM
USDBRL Curncy REAL BRASILENO 5,2021 0,3736 -5,983
USDMXN Curncy PESO MEXICANO 17,1381 -0,3618 -0,9501
Asia
USDCNY Curncy RENMINBI 7,2436 -0,1118 -2,0136
USDKRW Curncy WON SURCOREANO 1379,4 1,1826 -6,5477
Metals + Crypto
XAG Curncy PLATA 27,1965 -4,4188 12,9004
XAU Curncy ORO 2327,3 -3,2662 11,7345
XPT Curncy PLATINO 922,41 -5,1668 -8,2932
XBTUSD Curncy BITCOIN 66538,41 4,4189 56,0551
Other
EURIPY Curncy EURO YEN 164,98 -0,2913 -5,4925
EURGBP Curncy EURO UBRA 0,86267 -0,9666 0,4705

EURMXN Curncy PESO MEXICANO EN EUROS 18,2581 -0,6189 2,7786
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Cuidado con los impagos de las tarjetas de crédito en EE.UU
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Mercado muy fuera de ciertos sectores como el eléctrico.

Figure 17: Utilities positioning
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Sowurce - Dewutsche Bank Asset Allocation

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

L as claves

L O MAS IMPORTANTE DE HOY
Dia’hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
M;09:30 ALE  PMI Manufacturero Abril  Indice 42,7 419
M; 10:00 UEM PMI Manufacturero Abril Indice 465 46,1
M; 15:45 EEUU PMI Manufacturero Abril indice 52,0 51,9

Publican Tesla, Visa, Pepsi, Lockheed Martin, Texas Inst., ASMIy GM. Ventas Kering
LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA

X; 10:00 ALE IFO Clima Empresanal Abril indice 888 878

X, 14:30 EEUU Ped. Bienes Duraderos Marzo m/m +25% +1,3%

Publican Meta, Boeing, Lam Research, Ford, |berdrola, Orange, Heineken y ENI

J;10:00 UEM Boletin Economico del BCE

J;14:30 EEUU PIB 1T 2024 (1° estimacion) 1T ala +25% +3.4%

V; 14:30 EEUU idem Tasa Subyacente Marzo ala +2.7% +2,8%

V; 16:00 EEUU Conf. Consumidor  Michigan. Marzo Indice 77,9 79,4

Publican JTotalEneragies, Chevron, Exxon Mahil y Colgate-Palmolive
V. s/h; Fitch y Moody's revisan rating de Francia y DBRS Italia




