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“Nadie construye un negocio. Se construyen las personas. Y las personas 
construyen negocios”. Zig Ziglar
Los mercados de un vistazo.


Después de varias sesiones de bajadas que habían llevado a los mercados a 
unos niveles de sobreventa significativos (provocados, en gran parte, por el 
enésimo ajuste de las expectativas de bajadas de tipos por parte de la Fed y 
que ha llevado al bono americano a 10 años a cotizar en el 4,61%), los índices 
rebotaron con cierta fuerza, más en EE.UU que en Europa, con el sector 
tecnológico a la cabeza. 

La menor tensión geopolítica en Oriente Medio ha contribuido decisivamente a este 
rebote, hecho que también se ve reflejado en el precio del petróleo que se situó en los 
87$/barril de Brent, el nivel más bajo de las tres últimas semanas.


Por lo demás, hoy conoceremos resultados de un buen puñado de compañías tanto 
en EE.UU como en Europa. Recordemos que esta semana van a publicar el 30% de 
las empresas que componen el Standard&Poors (Meta, Alphabet y Microsoft entre 
otras), por lo que habrá que estar muy atentos. Para abrir boca, hoy conoceremos la 
cuenta de resultados del primer trimestre del año de Kering, Renault, Novartis, ASM 
International, Enagas, Pepsi CO, Visa, General Motors, Texas Instruments y, sobre 
todo, Tesla. Recordemos que esta última acumula una caída del 40% en lo que va de 
año y será interesante escuchar de boca de su presidente cual va a ser la estrategia 
para los próximos trimestres ante la dura competencia de los coches eléctricos chinos 
y la errática política de precios llevada a cabo. 


En el plano macroeconómico, hoy se darán a conocer los datos de confianza (PMI) 
tanto de manufacturas como de servicios en Alemania, Francia y los EE.UU., donde 
se esperan mejoras generalizadas, aunque no significativas. 


Por último, hemos de destacar en la jornada de ayer la intervención de dos 
miembros del Banco Central Europeo (Villeroy y Centeno) en la que insistían en 
una primera bajada de tipos en el mes de junio. Villeroy señaló que la 
incertidumbre del petróleo no frena la expectativa de realizar el primer recorte de tipos 
en junio y Centeno señaló que no descarta que el BCE recorte tipos en 100p.b. a lo 
largo de 2024. Lo anterior viene a confirmar el momento tan diferente en el que se 
encuentran la economía estadounidense y europea tanto a nivel de crecimiento 
económico como en la inflación. Nuestra impresión es que el mercado no se lo acaba 
de creer ya que los bonos europeos se han movido de forma acompasada con los 
americanos.
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:
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Ticker Short	Name Últ	precio 5D	Total	Ret MTD	Total	Ret YTD	Tot	Ret 2023	Total	Return 2022	Total	Return
SPX S&P	500	INDEX 5.010,60									 0,81-																		 4,57-																																 5,50																																 26,26																													 18,13-																													

S5CONS S&P	500	CONS	STAPLES	IDX 801,71													 2,78																		 1,39-																																 6,03																																 0,52																																 0,62-																																
S5HLTH S&P	500	HEALTH	CARE	IDX 1.625,11									 0,56																		 5,62-																																 2,73																																 2,06																																 1,95-																																
S5TELS S&P	500	COMM	SVC 281,65													 1,10-																		 0,78-																																 14,92																													 55,80																													 39,89-																													
S5UTIL S&P	500	UTILITIES	INDEX 335,36													 5,22																		 0,56																																 5,15																																 7,08-																																 1,56																																

S5FINL S&P	500	FINANCIALS	INDEX 679,91													 3,19																		 2,96-																																 9,12																																 12,10																													 10,57-																													
S5REAL S&P	500	EQUITY	REAL	EST 225,25													 0,45																		 8,33-																																 9,35-																																 12,19																													 26,21-																													
S5ENRS S&P	500	ENERGY	INDEX 730,61													 1,19																		 1,34																																 15,20																													 1,42-																																 65,43																													

S5COND S&P	500	CONS	DISCRET	IDX 1.391,28									 1,80-																		 6,32-																																 1,66-																																 42,30																													 37,03-																													
S5INDU S&P	500	INDUSTRIALS	IDX 1.027,14									 0,36-																		 3,67-																																 6,90																																 18,08																													 5,51-																																
S5MATR S&P	500	MATERIALS	INDEX 560,58													 0,23																		 4,18-																																 4,39																																 12,55																													 12,28-																													
S5TECH S&P	500	TECH	HW	&	EQP	IX 3.155,45									 2,27-																		 4,17-																																 11,04-																													 42,51																													 25,63-																													

GICS	Sectors		(16)
Defensive

Mid	Cycle

Cyclical
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Mercado muy fuera de ciertos sectores como el eléctrico.
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Cuidado con los impagos de las tarjetas de crédito en EE.UU
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Principales datos semanales:

23/Abril/2024


