Comentario de mercados

14/Mayo/2024

“Las altas expectativas son la llave para todo”. Sam Walton
Los mercados de un vistazo.

Ayer tuvimos una jornada de transicion en la mayoria de los indices
mundiales a la espera de conocer, en el dia de manana, los datos de inflacion
en EE.UU correspondientes al mes de abril (recordemos que llevamos tres
meses consecutivos de alzas). Datos de inflacion en los que se esperan
descensos del 3,5% al 3,4% en la general y del 3,8% al 3,6% en la
subyacente. Excusamos decir que estas cifras marcaran el devenir del precio de
los bonos en los proximos dias y, por lo tanto, también de los mercados de renta
variable y, sobre todo, las futuras medidas en materia de tipos por parte de la Fed
(condicionando tambien al BCE).

En el dia de hoy, hemos conocido los datos de inflacion en Alemania que han
salido en linea con lo esperado: 2,2% de inflacion general y 2,4% inflacion
armonizada. También esperamos la encuesta ZEW en Alemania (datos de
confianza economica) correspondiente al mes de mayo en el que el mercado esta
descontando una nueva mejora (46,4 desde 42,9 anterior). Por ultimo, tambien en
el dia de hoy, conoceremos el indice de Precios de la Produccion de EE.UU (IPP).
El mercado esta descontando una subida del 2,1% al 2,3% intermensual en la
inflacion general y del 2,3% al 2,4% en la subyacente.

En cuanto a la campana de resultados empresariales correspondientes al
primer trimestre del ano y que ya estamos acabando, podemos decir que
éstos, un trimestre mas, han tenido un comportamiento razonablemente
bueno. Asi, en el S&P500 el 79% de los beneficios han estado por encima de lo
esperado mientras que en el Stoxx600 el porcentaje se rebaja hasta el 57%.
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Evolucion principales indices:

MSCI WORLD
MSCIACWI
S&P 500 INDEX
NASDAQ COMPOSITE
STOXX 600

Euro Stoxx 50 Pr

FTSE 100 INDEX
CACA40INDEX

DAX INDEX

IBEX 35 INDEX

FTSE MIB INDEX
NIKKEI 225

HANG SENG INDEX
CSI 300 INDEX

EUR/USD
EUR/MXN
Materias Primas

Renta Fija
Barclays Global Aggregate
Benchmark Mixto
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600

Evolucion tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 2024 (%)

América

EEUU 4479
EMEA

Francia 2,991

Alemania 2,503

Italia 3,858

Espana 3,295

Asia/Pacifico

Japon 0,954 0,087 0,504
Australia 4,327 0,022 0,302

Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 Oil&Gas EUR
STXE 600 Food&Bevrg EUR
STXE 600 HealthCare EUR
STXE 600 InduGd&Ser EUR
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STOXX 600

STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 TravieisnStiRes
STXE 600 Chemicals EUR
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Short Name Ult precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2023 Total Return 2022 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 5.221,42 0,65 3,76 10,02 26,26 - 18,13

GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 826,01 0,84 2,63 9,36 0,52 - 0,62
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.670,66 0,58 2,27 5,66 2,06 - 1,95
SSTELS S&P 500 COMM SVC 291,82 - 0,11 4,98 19,07 55,80 - 39,89
S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 361,31 2,40 6,86 13,58 - 7,08 1,56
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 692,42 1,13 3,26 11,26 12,10 - 10,57
SSREAL S&P 500 EQUITY REAL EST 236,20 1,50 523 - 4,86 12,19 - 26,21
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX 714,81 0,45 0,32 13,18 - 1,42 65,43
Cyclical

S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1.452,56 - 0,55 2,25 2,69 42,30 - 37,03
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 1.058,04 0,58 3,00 10,22 18,08 - 5,51
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 577,76 0,68 3,54 7,63 12,55 - 12,28
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 3.496,55 2,22 8,19 - 1,32 42,51 - 25,63

Evolucion tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD Curncy EURO DOLAR 1,079 0,3068 -2,2738

USDJPY Curncy DOLAR YEN 156,22 -1,1313 -9,8556

GBPUSD Curncy LIBRA DOLAR 1,2559 0,3278 -1,4217

USDCAD Curncy DOLAR CANADIENSE 1,3666 0,3509 -3,1803

AUDUSD Curncy DOLAR AUSTRALIANO 0,6608 0,1061 -3,0388

NZDUSD Curncy DOLAR NEOZELANDES 0,6017 0,3499 -4,6843

USDCHF Curncy FRANCO SUIZO 0,9083 0,0992 -7,2837

Nordics

USDSEK Curncy CORONA SUECA 10,8416 0,0378 -7,2029

USDNOK Curncy CORONA SUECA 10,8254 0,8226 -5,9774

USDDKK Curncy CORONA DANESA 6,9147 0,295 -2,3397

EM

USDZAR Curncy RAND SUDAFRICANO 18,3695 0,4808 -0,356

USDTRY Curncy LIRATURCA 32,2911 0,0577 -8,4307

USDPLN Curncy ZLOTY POLACO 3,9722 0,9442 -0,8989

LATAM

USDBRL Curncy REAL BRASILENO 51581 -1,4521 -5,7056

USDMXN CumcyPESO MEXICANO 16,8049 0,6521 1,0713

Asia

USDCNY Curncy RENMINBI 7,2334 -0,2667 -1,9052

USDKRW Cumcy WON SURCOREANO 1368,25 -0,6719 -5,9197

Metals + Crypto

XAG Curncy PLATA 28,2015 3,9245 18,9773

XAU Curncy ORO 2336,32 0,9775 13,2692

XPT Curncy PLATINO 1000,78 2,568 1,1917

XBTUSD Curncy BITCOIN 63089,33 -1,168 45,625

Other

EURJPY Curncy EURO YEN 168,56 -1,4337 -7,7433

EURGBP Curncy EURO LIBRA 0,8591 0,0186 0,8492

EURMXN CumcyPESO MEXICANO EN EUROS 18,1324 0,3329 3,5065
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El animo inversor en terreno de nadie

Overview Timeline
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Salida de dinero del mundo de las criptomonedas

Chart 12: Biggest outflow from crypto funds since Jun’22
Flows to crypto funds vs 4wk-ma
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 4
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:
LO MAS IMPORTANTE DE HOY
Dia’hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
11:00h ALE ZEW Sentimiento Economico Mayo Indice 46 4 42.9
14-30h EEUU Precios Industriales Abril ala +2.2% +2,1%

Hablan Powell (Fed, 16h) y Knot (BCE, 16h)
LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA
X;11:00h UEM PIB (1°Rev._; Prelim.: +0,4%) 1T ala +0.4% +0,1%
X; 11:00h UEM Actualizacion Perspectivas Economicas Comision Europea
X; 14:30h EEUU IPC (Suby. +3,6%vs+3,8%) Abnl afa +34% +3,5%

X; 14:30h EEUU Ventas Por Menor Abrii m/m +04% +0,7%
X Hablan Villeroy (BCE) y Kashkan (Fed). Bernanke presenta informe BoE
J; 01:50h JPN PIBt/t anualizado 1T24 t/tan. -1,2% +0,4%
J; 15:15h EEUU Produccion Industnal Abrii m/m +0,1% +0,4%
V; 16:00h EEUU Indicador Adelantado Abnl m/m -03% -03%
V Hablan Vasle, Vujcic y Holzmann (BCE)

V; s/h Revisan ratings: Espania, Fitch; Portugal, Moody's; Irlanda, S&P.




