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“No puedo darte fórmulas para calcular el valor intrínseco porque no uso ni una. Si 
quieres fórmulas ve a la universidad. Allí te enseñarán un montón de fórmulas que no 
funcionan”.  Charlie Munger.

Los mercados de un vistazo.


A la espera de conocer el miércoles los resultados trimestrales del gigante tecnológico 
Nvidia (se espera 5,53 $/acción, +95% de crecimiento interanual), los mercados optaron 
por continuar con las compras dejando al S&P, al Nasdaq y el Stoxx600 en máximos 
históricos. Así, los analistas esperan una buena evolución de la cuenta de resultados de Nvidia 
y ayer fueron varios los analistas que mejoraron las expectativas sobre el valor, provocando que 
el sector más relacionado con la Inteligencia Artificial tuviera un buen comportamiento. 


Por lo demás, hemos de destacar las declaraciones del gobernador del Banco Central de 
Letonia en las que insistía en la bajada de tipos de interés por parte del BCE en el mes de junio 
y en la necesidad de esperar acontecimientos a partir de ese momento. Todo hace pensar que, 
como viene siendo habitual, el BCE no se atreverá a dar nuevos pasos sin que la Fed mueva 
ficha. Y en este sentido, uno de los miembros más “hawkish” de la Fed, Bostic (Presidente 
de la Reserva Federal de Atlanta), insistió en la jornada de ayer que la inflación se está 
ajustando de manera más lenta de lo previsto hacia el objetivo del 2% y que, cuando se 
inicie el ciclo de recortes, la tasa de interés de referencia acabará probablemente en un 
tipo estable más alto de lo que la gente ha estado acostumbrada en la última década. 
Estas declaraciones acabaron afectando al rendimiento de los bonos que, por segundo día 
consecutivo, acabaron al alza. 


Esta semana carecemos de datos macroeconómicos relevantes. Tan solo destacar en la jornada 
de hoy los datos de IPP (Índice de Precios a la Producción) de Alemania correspondientes al 
mes de abril y en las que se espera que éstos se hayan moderado. También asistiremos hoy a 
los últimos coletazos de resultados empresariales: presentan Lowe´s, Macys y Urban Outfitters, 
todos ellos relacionados con el sector de distribución minorista y que podrán darnos unas 
pinceladas de cómo va el consumo privado en EE.UU y su evolución futura.


También estaremos atentos a la evolución de las elecciones en Méjico, donde algunas 
propuestas de los candidatos empiezan a tener efecto sobre las empresas. Así, se habla de 
imponer un impuesto adicional a la banca para tratar de reducir el alto déficit público. El más 
expuesto es el BBVA (55% de su cuenta de resultados) y se calcula que cada 1% de incremento 
de impuestos tendría un impacto similar negativo en su precio objetivo. 


Por último, hemos de destacar la estabilidad en el tipo de cambio del dólar y ligeras bajadas en 
el precio del petróleo (83,2 $/Barril de Brent)
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:

21/Mayo/2024

Ticker Últ	precio %5D %YTD

EURUSD	Curncy EURO	DÓLAR 1,0857 0,3882 -1,6125
USDJPY	Curncy DÓLAR	YEN 156,26 0,1088 -9,7344
GBPUSD	Curncy LIBRA	DÓLAR 1,2706 0,9371 -0,165
USDCAD	Curncy DÓLAR	CANADIENSE 1,3625 0,1173 -2,875
AUDUSD	Curncy DÓLAR	AUSTRALIANO 0,6667 0,4074 -2,3194
NZDUSD	Curncy DÓLAR	NEOZELANDÉS 0,6105 0,927 -3,5132
USDCHF	Curncy FRANCO	SUIZO 0,9106 -0,3737 -7,5283

USDSEK	Curncy CORONA	SUECA 10,6899 1,0345 -5,7742
USDNOK	Curncy CORONA	SUECA 10,7028 0,8776 -5,0249
USDDKK	Curncy CORONA	DANESA 6,8721 0,3814 -1,6915

USDZAR	Curncy RAND	SUDAFRICANO 18,2004 0,891 0,7445
USDTRY	Curncy LIRA	TURCA 32,2093 0,2437 -8,3371
USDPLN	Curncy ZLOTY	POLACO 3,9172 0,7329 0,5107

USDBRL	Curncy REAL	BRASILEÑO 5,1045 0,9129 -4,8447
USDMXN	CurncyPESO	MEXICANO 16,559 1,778 2,4984

USDCNY	Curncy RENMINBI 7,2354 -0,0539 -1,9012
USDKRW	CurncyWON	SURCOREANO 1355,85 0,4291 -5,516

XAG	Curncy PLATA 31,824 9,7685 32,0223
XAU	Curncy ORO 2425,31 2,2446 16,8722
XPT	Curncy PLATINO 1051,99 0,1512 4,8211
XBTUSD	Curncy BITCOIN 69522,55 9,0503 67,4684

EURJPY	Curncy EURO	YEN 169,65 -0,2652 -8,2381
EURGBP	Curncy EURO	LIBRA 0,85446 0,5512 1,4487
EURMXN	Curncy PESO	MEXICANO	EN	EUROS 17,9783 1,3852 4,2611

Other	

G10	

Nordics	

EM	

LATAM	

Asia	

Metals	+	Crypto	

S5CONS S&P	500	CONS	STAPLES	IDX 828,73													 0,55																		 3,00																																 9,76																																 0,52																																 0,62-																																
S5HLTH S&P	500	HEALTH	CARE	IDX 1.697,97									 1,19																		 4,04																																 7,49																																 2,06																																 1,95-																																
S5TELS S&P	500	COMM	SVC 298,30													 1,74																		 7,31																																 21,71																													 55,80																													 39,89-																													
S5UTIL S&P	500	UTILITIES	INDEX 365,07													 0,83																		 8,18																																 14,98																													 7,08-																																 1,56																																

S5FINL S&P	500	FINANCIALS	INDEX 696,30													 0,08																		 3,87																																 11,91																													 12,10																													 10,57-																													
S5REAL S&P	500	EQUITY	REAL	EST 240,02													 0,86																		 6,98																																 3,28-																																 12,19																													 26,21-																													
S5ENRS S&P	500	ENERGY	INDEX 717,03													 0,45																		 0,85																																 13,78																													 1,42-																																 65,43																													

S5COND S&P	500	CONS	DISCRET	IDX 1.444,45									 0,99-																		 1,71																																 2,15																																 42,30																													 37,03-																													
S5INDU S&P	500	INDUSTRIALS	IDX 1.060,80									 0,26																		 3,33																																 10,57																													 18,08																													 5,51-																																
S5MATR S&P	500	MATERIALS	INDEX 580,65													 0,42																		 4,10																																 8,21																																 12,55																													 12,28-																													
S5TECH S&P	500	TECH	HW	&	EQP	IX 3.584,54									 1,74																		 10,92																													 1,16																																 42,51																													 25,63-																													

GICS	Sectors		(16)
Defensive

Mid	Cycle

Cyclical
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Volvemos a niveles de avaricia…

21/Mayo/2024

El oro marcando nuevos máximos: inestabilidad geopolítica y Bancos 
Centrales comprando. 
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Principales datos semanales:
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