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“The desire to perform all the time is usually a barrier to performing over time”. 

Robert Olstein.

Los mercados de un vistazo. 

Después de que el miércoles de la semana pasada presentara sus resultados el 
gigante tecnológico Nvidia y volviera, una vez más, a batir las previsiones más 
optimistas (+262% en ventas y +628% en Beneficios), los mercados huérfanos de 
referentes macro y microeconómicos, se mantienen estables. 

Ayer, con los mercados británico y estadounidense cerrados (Memorial day), los 
índices acabaron con ligeras ganancias y con la rentabilidad de los bonos 
cediendo gracias a diferentes declaraciones de miembros del BCE. Así, el 
economista jefe de la institución, el irlandés Philip Lane, dio por segura una bajada de 
tipos en la reunión del junio y restó importancia al hecho de que, en esta ocasión, el BCE 
se adelante a la Fed. Lo que dejó en el aire (como no podía ser de otra manera) es la 
posibilidad de nuevas bajadas en los meses venideros y aseguró, sin salirse del guion, 
que el ritmo de las bajadas dependerá de los datos que vayamos conociendo. 

El que sí tuvo un mensaje más “dovish” fue el Gobernador del Banco de Francia, 
Francois Villeroy, que en una entrevista aseguró que el BCE tiene mucho espacio para 
bajar tipos y que las expectativas que maneja el mercado están bien encaminadas. Estas 
declaraciones fueron bien acogidas por el mercado tanto de renta fija como de renta 
variable. De hecho, dentro de este último activo los sectores que mejor 
comportamiento tuvieron fueron los más se beneficiarían de una bajada de tipos: 
eléctricas, renovables, concesionarias, energía o inmobiliarias, donde cotizan 
valores que acumulan fuertes caídas en lo que va de año. Y en el lado negativo se 
situaron bancos, farmacéuticas y tecnología (esta última, bajo nuestro punto de vista, 
recogiendo algo de las fuertes revalorizaciones experimentadas en las últimas semanas). 

Por lo demás, mañana estaremos atentos a los datos de inflación de mayo en Alemania y 
el viernes al PCE en EE.UU. y la inflación europea. 

Y ya para acabar, hemos de comentar que esta madrugada el Gobierno local de 
Shanghai ha aprobado medidas para apoyar al sector inmobiliario: reduce el importe del 
pago inicial obligatorio y el tipo de interés de las hipotecas. Lo previsible es que estas 
medidas se extiendan a otras grandes ciudades. Hemos de recordar que el 60% del 
patrimonio de las familias chinas se concentra en el sector inmobiliario. 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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País Tipo Interés 10A Variación 5D (%) Variación 2024 (%)

EEUU 4,449 0,037 0,635

Francia 3,008 0,037 0,048
Alemania 2,541 0,043 0,108
Italia 3,831 0,034 -0,699
España 3,294 0,031 -0,212

Japón 1,027 0,052 0,577
Australia 4,260 0,009 0,235

América

EMEA

Asia/Pacífico
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:
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Ticker Short Name Últ precio 5D Total Ret MTD Total Ret YTD Tot Ret 2023 Total Return 2022 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 5.304,72         0,31-                  5,48                                11,85                             26,26                             18,13-                             

S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 823,43             1,23-                  2,34                                9,06                                0,52                                0,62-                                
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.680,72         1,19-                  2,98                                6,40                                2,06                                1,95-                                
S5TELS S&P 500 COMM SVC 298,03             0,14-                  7,21                                21,60                             55,80                             39,89-                             
S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 361,60             1,90-                  7,16                                13,90                             7,08-                                1,56                                

S5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 690,92             1,33-                  3,07                                11,06                             12,10                             10,57-                             
S5REAL S&P 500 EQUITY REAL EST 232,61             3,05-                  3,69                                6,25-                                12,19                             26,21-                             
S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 694,07             2,71-                  2,37-                                10,14                             1,42-                                65,43                             

S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1.427,98         1,62-                  0,56                                1,00                                42,30                             37,03-                             
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 1.051,77         0,52-                  2,48                                9,66                                18,08                             5,51-                                
S5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 574,79             1,00-                  3,07                                7,14                                12,55                             12,28-                             
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 3.562,91         1,09-                  10,26                             0,56                                42,51                             25,63-                             

GICS Sectors  (16)
Defensive

Mid Cycle

Cyclical
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.  
Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Las pequeñas compañías tienen que refinanciar mucha deuda los próximos 
años. 
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Las compañías chinas están mucho más baratas que las estadounidenses.
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Principales datos semanales:
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