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“Al controlar tus emociones empiezas a ver las cosas a un nivel superior”. Ray Dalio.

Los mercados de un vistazo.

Jornada volatil la que vivimos ayer en los mercados europeos, en los que los indices
se movieron de menos a mas y de mas a menos, y en el que el CAC francés acabd
cediendo un 0,6%. Y es que los resultados de las elecciones legislativas francesas han
arrojado un resultado “endemoniado”, en el que el heterogéneo Frente Popular ha
resultado ganador de las elecciones (con el partido del radical de Melenchoén
obteniendo 80 escanos) y con Macron consiguiendo salvar la cara y la honra
quedando en segundo lugar. A media manana conociamos que el lider del partido
socialista, incluido en la coalicion de izquierdas del Frente Popular, se negaba a que
Melenchon pudiera liderar un futuro gobierno, lo cual produjo un cierto alivio en los
mercados. De esta manera, parece que el objetivo de Macron es el de formar un gobierno
aunando las alas mas moderadas de la izquierda y de la derecha, lo cual va a ser una tarea
ardua y, nos tememos, que larga. Por lo tanto, parece claro que la situacion en Francia es
de alta incertidumbre, con altas posibilidades de bloqueo legislativo y con nulas
opciones en el corto plazo de “meterle mano” a los altos niveles de deuda, déficit y las
reformas estructurales tan necesarias para su economia.

Lo que si experimenté una mejora en la jornada de ayer fue la renta fija, con los bonos
gubernamentales, incluidos los franceses, mejorando y recuperando parte del terreno
perdido en las ultimas semanas.

Y al otro lado del Atlantico, Wall Street continua su particular “luna de miel”,
marcando el Nasdaq su trigésimo quinto maximo histérico en lo que va de ano y el
vigésimo quinto en el caso del Standard&Poors. La tecnologia y, esto es novedad,
empresas de pequena y mediana capitalizacion, fueron los que mejor lo hicieron. Por el
contrario, el sector energetico y el de comunicacion se quedaron por detras.

En los dias venideros, estaremos huérfanos de noticias macroeconomicas de relevancia.
Tan solo destacar hoy la intervencion del presidente de la Fed en el Comité Bancario del
Senado en el que esperamos que reafirme su mensaje de la semana pasada, a saber: que
la inflacion en EE.UU continta su desescalada pero que la Fed no bajara tipos a la espera
de constatar que los precios avanzan con fuerza hacia el 2%. Tenemos que recordar que
la Fed ya ha anticipado una sola bajada en 2024 (diciembre) pero que el mercado
sigue descontando dos, la primera en septiembre. Hasta ahora, el mercado se ha estado
equivocando en sus previsiones y esto ha tenido su impacto en renta fija y algunos sectores

de renta variable (eléctricas, concesionarias, renovables, real estate,...)
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Evolucion principales indices:
indice
MSCl WORLD 2,99
MSCI ACWI
S&P 500 INDEX 4,22
NASDAQ COMPOSITE 7,42
STOXX 600 -1,66
Euro Stoxx S0 Pr
FTSE 100 INDEX -0,64
CAC 40 INDEX -0,40 -5,06
DAX INDEX -0,38 -0,84
IBEX 35 INDEX -0,31 -3,65
FTSE MIB INDEX -0,21 -1,98
NIKKEI 225 1,96 7,49
HANG SENG INDEX 0,11 -4,49
CS1300 INDEX 1,12 -3,76
Divisas %1D %1M
EUR/USD 0,02 0,75 0,57
EUR/MXN -0,09 0,56 0,73
Materias Primas %1D %5D %1M
Brent -0,16 -0,73 7,52
Oro 0,06 1,34 s
Renta Fija %1D %5D %1M
Barclays Global Aggregate 0,14 1,10 0,67
Benchmark Mixto %1D %5D %1M
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 -0,08 0,93 -0,50
Evolucion tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 2024 (%)
EEUU 4,290
EMEA
Francia 3,192
Alemania 2,555
Italia 3,915
Espana 3,327
Asia/Pacifico
Japén 1,078
Australia 4344
Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 Trav&Leisr EUR
STXE 600 RealEstate EUR /1
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 Utilities EUR 15
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr I
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Telcomm EUR I
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 InduGd&Ser EUR s
STOXX 600 m——
STXE 600 Food&Bevrg EUR s
STXE 600 Chemicals EUR s
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR &
STXE 600 HealthCare EUR |
~ STXE600Oil&GasEUR
-2,50 -2,00 -1,50 -1,00 -0,50 0,00 0,50 1,00 1,50 2,00 2,50 3,00 2
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

GICS Sectors (16)
Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 826,58 0,88 0,84 9,89 0,52 - 0,62
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1.682,40 - 0,10 - 1,03 6,70 2,06 - 1,95
SSTELS S&P 500 COMM SV C 319,07 1,91 2,91 30,37 55,80 - 39,89
S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 348,53 0,89 0,66 10,16 - 7,08 1,56
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 689,56 - 0,54 0,86 11,10 12,10 - 10,57
SSREAL S&P 500 EQUITY REAL EST 241,46 0,51 0,01 - 1,91 12,19 - 26,21
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX 685,32 - 1,67 - 1,85 8,88 - 1,42 65,43
Cyclical

S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1.548,04 1,16 3,75 9,62 42,30 - 37,03
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 1.027,54 0,13 - 0,42 7,31 18,08 - 5,51
SS5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 555,51 1,23 - 0,14 3,90 12,55 - 12,28
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 4.146,04 2,92 6,73 17,10 42,51 - 25,63

Evolucion tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD Curncy EURO DOLAR 1,0824 0,7631 -1,9205

USDJPY Curncy DOLAR YEN 160,83 0,3481  -12,3322

GBPUSD Curncy LIBRA DOLAR 1,2807 0,9618 0,597

USDCAD Curncy DOLAR CANADIENSE 1,3635 0,3227 -2,875

AUDUSD Curncy DOLAR AUSTRALIANO 0,6737 1,1399 -1,0129

NZDUSD Curncy DOLAR NEOZELANDES 0,6126 0,7404 -3,1018

USDCHF Curncy FRANCO SUIZO 0,8577 0,5858 -6,3655

Nordics

USDSEK Curncy CORONA SUECA 10,5833 0,1334 -4,6612

USDNOK Curncy CORONA SUECA 10,6067 0,4972 -4,2066

USDDKK Curncy CORONA DANESA 6,8911 0,7562 -1,9726

EM

USDZAR Curncy RAND SUDAFRICANO 18,1174 2,7683 1,4195

USDTRY Curncy LIRATURCA 32,6584 -0,6467 -9,8838

USDPLN Curncy ZLOTY POLACO 3,9426 1,8514 -0,0406

LATAM

USDBRL Curncy REALBRASILENO 5,4601 3,4678  -11,2078

USDMXN Curncy PESO MEXICANO 18,0104 1,316 -5,8393

Asia

USDCNY Curncy RENMINBI 7,2681 -0,011 -2,3652

USDKRW Curncy WON SURCOREANO 1383,45 0,3364 -6,808

Metals + Crypto

XAG Curncy PLATA 30,7634 4,8446 30,2232

XAU Curncy ORO 2359,13 1,3432 14,434

XPT Curncy PLATINO 1003, 38 0,8617 1,607

XBTUSD Curncy BITCOIN 56258,41 -1,7316 34,8432

Other

EURJPY Curncy EURO YEN 174,08 -0,4019 -10,5982

EURGBP Curncy EURO LIBRA 0,84522 0,1999 2,5468

EURMXN Curncy PESO MEXICANO EN EUROS 15,4973 0,557 -3,9181
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE HOY
Dia’/hora Pais Indicador Mes lasa Esperado Previo

16:00 EEUU Comparecencia Semestral de Powell (Fed) ante el Senado

17:30 ESP Reunidn Extraordinaria CAT: Composicion Ibex 35
LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA
X.03:30 CH IPC Junio ala +0,4% +0,3%
X,04.00 NZ Reunion RBNZ (b.c.): Mantener Tipo Director en 5,50%
X;10:00 UEM Habla Nagel (BCE)
X;16:00 EEUU Comparecencia Semestral de Powell (Fed) ante el Congreso

Jis/h CdS Reunidén BoK (b.c.): Mantener Tipo Director en 3,50%
J;14:30 EEUU IPC (Subyac. +3,4%vs +3,4%) Junio ala +3.1% +3.3%

J EEUU Hablan Bostic (17:30) y Musalem (19:00)(Fed)

J Publican: PepsiCo, Delta Airlines

V., 14:30 EEUU Precios Industriales Junio ala +23% +2.2%
V;16:00 EEUU Conf. Consumidor U. Michigan  Julio indice 68,2 68,2
V Publican: Wells Fargo, BNY Mellon, JP Morgan, Citigroup
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Hay sectores dentro del mercado que estan baratos

The Utilities sector PEG ratio is well below its historical average
Utilities sector PEG (P/E to LTG)
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Previsiones crecimiento empresas tecnoldgicas estadounidenses.

Figure 4: S&P 500 EPS Growth - Big 6 TECH+ vs. Rest of TECH+
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Source: Standard & Poor’s, Refinitiv, FactSet, UBS

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacién, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 5
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.



