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“ El asunto mas basico no es qué es lo mejor, sino quién debe decidir qué es lo mejor”. —

Thomas Sowell.
Los mercados de un vistazo.

La sesion de ayer en Europa estuvo marcada, sin lugar a duda, por el sector bancario
por un lado y por los malos datos de PMIs de la eurozona por el otro. Aun asi, los
indices lograron acabar en positivo.

Con respecto al sector bancario, las reticencias que esta poniendo el gobierno aleman y el
propio Commerzbank a una posible fusion con el italiano Unicredito, hicieron que el anuncio
de este ultimo, hecho publico ayer, de que ha llegado al 21% del capital a traves de
Instrumentos derivados acabara en papel mojado. Los bancos protagonistas cerraron con
fuertes retrocesos (Commerzbank del 5,6% y Unicredito del 3,3%), poniendo bien a las
claras lo dificil que van a ser las fusiones transfronterizas en Europa. Tampoco ayudo la
iIntencion del gobierno francés de incrementar las tasas a los bancos para tratar de tapar el
gran agujero de déficit que acumulan (por supuesto que ni se plantean rebajar el gasto
publico, jjijfaltaria mas!!!).

Por otro lado, tal y como hemos comentado, ayer se conocieron los PMI de la Eurozona,
siendo peores de lo esperado tanto en manufacturas como en servicios, mostrando la
debilidad de las dos principales economias (Alemania y Francia) y entrando en terreno de
contraccion (48,9 frente al 51 anterior). Este hecho provoco que las rentabilidades de los
bonos europeos cedieran (subida del precio de la renta fija) al descontar los inversores que
el Banco Central Europeo debera acelerar la bajada de tipos ante el riesgo de entrar en
recesion y que los sectores de renta variable mas beneficiados por este hecho (eléctricas,
concesionarias, renovables, alimentacion) subieran con cierta fuerza. También el euro se
deprecio frente al dolar (1.111).

Por lo demas, hemos de destacar hoy las enésimas medidas tomadas por el gobierno
chino para tratar de impulsar la economia y que han provocado una fuerte alza de las
bolsas asiaticas esta madrugada. A saber: nuevas reducciones de las tasas de interés de
referencia, la reduccion de los coeficientes de reservas obligatorios a los bancos y la
reduccion de las tasas de las hipotecas en vigor. Veremos si sirve para algo, pero, en
principio, no son medidas de gran calado.

Por ultimo, hoy estaremos atentos a los datos de clima empresarial alemanes (IFO) que se
esperan que hayan continuado deteriorandose, y en EE.UU los datos de confianza del
consumidor correspondientes al mes de agosto y elaborado por el Conference Board que se
esperan que hayan mejorado.
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Evolucion principales indices:

indice %1D %5D

MSCl WORLD 0,31 1,31

MSCl ACWI 0,32 1,37

S&P 500 INDEX 0,28 1,52

NASDAQ COMPOSITE 0,14 2,17

STOXX 600 0,40 -0,17 -0,35
Euro Stoxx 50 Pr 0,29 0,51 -0,48
FTSE 100 INDEX 0,36 -0,60 -0,82
CAC40 INDEX ) 0,28 -0,91
DAX INDEX 0,68 0,64 114 [
IBEX 35 INDEX 0,38 0,81 4,61
FTSE MIB INDEX -0,24 -0,30 0,09
NIKKEI 225 0,57 3,71 -1,10
HANG SENG INDEX 3,95 8,87 7,69
CS1300 INDEX 4,20 5,97 0,62
Divisas %1D %5D %1M
EUR/USD 0,05 0,03 -0,39
EUR/MXN 0,20 -1,42 0,54
Materias Primas %1D %5D %1M
Brent 1,18 1,45 -5,38
Oro -0,03 2,28 4,37
Renta Fija %1D %5D %1IM
Barclays Global Aggregate 0,11 -0,28 0,97

Benchmark Mixto %1D %5D % 1M
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 0,25 -0,22 0,31

Evolucion tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 2024 (%)

Ameérica

EMEA

Francia 2,942

Alemania 2,160

Italia 3,511

Espana 2,954

Asia/Pacifico

Japon 0,807 -0,014 0,357
Australia 3,889 0,057 0,136

Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 InduGd&Ser EUR
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 BasicResou EUR

STXE 600 Oil&Gas EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 RealEstate EUR
STXE 600 Trav&Leisr EUR
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STOXX 600
STXE 600 Telcomm Butem
STXE 600 Chemivals'BuRem
STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR

-3,00 -2,50 -2,00 -1,50 -1,00 -0,50 0,00 0,50 1,00 1,50 2,00 2
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Return 2021 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 1,34 21,12 #N/AN/A 28,68
GICS Sectors (16)

Defensive
SSCONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 1,19 19,08 - 0,62 18,63
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1,44 1464 - 11025 26,13
SSTELS S&P 500 COMMSVC 2,61 26,32 - 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTIUTIES INDEX 6,05 29,95 1,56 17,67
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 0,25 22,27 - 10,57 34,87
SSREAL S&P 500 EQUITY REAL EST 3,84 15,36 - 26,21 46,14
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX 1,41 9,78 65,43 54,39
Cyclical
SSCOND S&P 500 CONS DISCRET IDX 6,91 13,72 - 37,03 24,43
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 1,95 18,53 - S 51 21,10

SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 0,72 12,01 - 12,28 27,28
SSTECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 0,43 17,22 - 25,63 36,62
Evolucion tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD
G10
EURUSD EURO DOLAR 1,1123 0,072 0,7609
USDJPY DOLAR YEN 144,56 -1,5009 2,4957
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3353 1,4513 4,8857
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3516 0,6067 2,0615

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6831 1,0953 0,2789
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,6269 1,3745 -0,7913
USDCHF FRANCO SUIZO 0,848 -0,1061 0,7844
Nordics
USDSEK CORONA SUECA 10,1731 0,1671 0,9897
USDNOK CORONA SUECA 10,4583 1,4159 2,8105
USDDKK CORONA DANESA 6,7053 0,1208 -0,7137
EM
USDZAR RAND SUDAFRICANO 17,2767 1,973 -5,9111
USDTRY LIRA TURCA 34,1583 -0,2046 15,681
USDPLN ZLOTY POLACO 3,84 0,1432 -2,439
LATAM
USDBRL REAL BRASILENO 5,5375 -0,4767 14,006
USDMXN PESO MEXICANO 19,419 -1,6391 14,4179

Asia
USDCNY RENMINSBI 7,036 0,8698 -0,9014
USDKRW WON SURCOREANO 1334,6 -0,0749 3,61
Metals + Crypto

XAG PLATA 30,8895 0,5951 29,8135

XAU ORO 2629,89 2,3222 27,4802

XPT PLATINO 969,96 -1,6299 -2,2119

XBTUSD BITCOIN 63464,27 0,6756 49,2999
Other
EURJPY EURO YEN 160,79 -1,5734 3,2558
EURGBP EURO LIBRA 0,83297 1,3795 -3,9151
EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 21,598 -1,6923 15,1899
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Principales datos semanales:
Las claves
LO MAS IMPORTANTE DE HOY
Dia/hora Pais Indicador Mes lasa Esperado Previo
M; 10:00 ALE  IFO Clima Empresanal Sept. Indice 86,0 86,6
M; 16:00 EEUU Confianza del Consumidor Sept. Indice 104,0 1033

LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA

X;03:20 CH Reunidn PBoC: Repetir tipo 1A en 2,30%

X.09:30 SUE Reunion Riksbank (b.c.):-25 p.b., hasta 3,25%

X; 11:00 OCDE /nterim Economic Outlook

Rdos: Micron (tras cierre NY, BPA esperado 1,103%)

J;09:30 SUI  Reunién SNB (b.c ) -25 p.b. hasta 1,00%.

J; 1430 EEUU PIB final (2° revision: +3,0%) 2T  t/tan. +3,0% +1,4%

J; 14:30 EEUU Pedidos Bienes Duraderos Ago. m/m -28% +9.8%

Temcaranana,;

V.14:30 EEUU Deflactor Consumo (PCE) Ago. ala +23% +2,5%

V;14:30 EEUU idem Subyacente Ago. ala +27% +2,6%
V. Hablan: Rehn y Lane (BCE)
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As China's economy slows, their central bank is
attempting to stimulate demand.

e PBOC to Cut 7-Day Reverse Repo Rate to 1,5% From 1,7%.

e China to Cut Bank’'s Reserve Requirement Ratio by 50 bps a 9,5%.
e China to Cut Outstanding Mortgage Rates.

e China Studies Setting Up Stock Stabilization Fund.

¢ China Plans At Least 500 binYuan of liquidity Support to Stocks.

¢ China to Allow Funds, Brokers to tap PBOC Funding to Buy Stocks.

El oro sigue imparable cotizando en maximos historicos
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 5
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.



