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“Nothing is so permanent as a temporary government program”. Milton Friedman

Los mercados de un vistazo.

Las bolsas cerraron ayer con nuevos avances, continuando con la tendencia de
la semana pasada y permitiendo que el Dax aleman, el S&P500 y el Dow Jones
marcaran nuevos maximos historicos. En el caso del S&P es el numero 46 en lo
que va de ano.

Hoy tenemos que destacar al petroleo, que cede cerca de un 4% después de
conocerse que Israel ha asegurado a los EE.UU que no va a atacar ninguna
instalacion nuclear ni petrolifera de Iran. Ademas, en la reunion de la OPEP se
rebajo la produccidon de petroleo para este ano y el que viene por tercer mes
consecutivo. Con todo, la bajada del precio del petréleo despeja una parte
importante sobre las expectativas de inflacion para los proximos meses.

Por otro lado, China sigue sin especificar el detalle de las medidas de incentivos
fiscales, lo que se ha visto reflejado en el pobre comportamiento de sus bolsas

en los ultimos dias y ha tenido su impacto en sectores como el del lujo europeo, que
ayer volvio a ceder posiciones.

Y estamos en plena compana de presentacion de resultados correspondientes
al tercer trimestre del ano. Hoy presentan companias como LVMH, Vinci,
Johnson&Johnson, Citibank, Goldman, United Airlines o Bank of America. Sera
iInteresante conocer las expectativas que manejan estas empresas de cara a los
proximos trimestres. En el conjunto de indices, se espera que este sea el trimestre
mas flojo del ano y las expectativas de Beneficios por Accion (BPA) se han rebajado
en los ultimos meses. Asi, en el S&P se espera un crecimiento de BPA del 5,1% y
en el Stoxx600 del 4,6%.

Por lo demas, hoy no hay datos macroecondmicos de relevancia, tan solo el ZEW
aleman (mide los datos de confianza de grandes inversores y analistas sobre la
situacion actual y futura de la economia) correspondientes al mes de octubre y donde
sSe espera una mejora con respecto al mes anterior. Tambien se daran a conocer los
datos finales de IPC tanto de Alemania como de Espafa para el mes de septiembre
donde no se esperan sorpresas.

El délar sigue recuperando terreno y se encuentra ya en los 1,0894 $/Euro

mientras que el oro se encuentra estabilizado cerca de sus maximos historicos,
2,648 $. 1
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Evolucion principales indices:
indice %1D %5D %1M
MSCI WORLD 0,58 1,60 3,26
MSCI ACWI 0,52 1,47 3,66
S&P 500 INDEX 0,77 2,88 4,16
NASDAQ COMPOSITE 0,87 3,23 4,63
STOXX 600 0,53 1,57 1,71
Euro Stoxx 50 Pr 0,74 1,86 4,07
FTSE 100 INDEX 0,47 1,25 0,24
CACA40INDEX 0,32 1,07 1,83
DAX INDEX 0,69 2,32 433
IBEX 35 INDEX 1,12 0,99 2,69
FTSE MIB INDEX 1,09 2,81 3,31
NIKKEI 225 0,77 1,47 9,10
HANGSENG INDEX -3,82 -12,17 16,80
CSI1300 INDEX -2,30 -9,07 22,50
Divisas %1D %5D %1M
EUR/USD -0,17 -0,81 -2,17
EUR/MXN 0,05 0,58 1,42
Materias Primas %1D %5D %1M
Brent -3,52 -3,17 4,36
Oro 0,03 1,05 2,59
RentaFija %1D %5D %1M
Barclays Global Aggregate -0,12 -0,40 -2,26
Benchmark Mixto %1D %5D %1M
50% B. Global Aggregate /50% STOXX 600 0,20 0,59 -0,27
Evolucion tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 2024 (%)
América
EEUU 4,083
EMEA
Francia 2,980
Alemania 2,228
Italia 3,496
Espafa 2,959
Asia/Pacifico
Japon 0,962 0,043 0,512
Australia 4,253 0,088 0,228
Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 HealthCare EU R /50
STXE 600 Retail (EUR) Pr 5m
STXE 600 Utilities EUR /s
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Media (EUR) Pr
STOXX 600
STXE 600 InduGd&Ser EUR  m
STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Food&Bevrg EUR
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 RealEstate EUR ms
STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 Oil&Gas EUR s
STXE 600 Constr&Mtr EUR messssssssss
STXE 600 Trav&Leisr EUR s
STXE 600 Per&HouGds EURmm
-0,50 0,00 0,50 1,00 1,50 2,00 2,50 3,00 3,50 2
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Return 2021 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 1,74 24,20 #N/AN/A 28,68
GICS Sectors (16)

Defensive
SSCONS S&P 500 CONS STAPLES IDX - 0,89 17,68 - 0,62 18,63
SS5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 0,51 14,94 - 1,95 26,13
S5TELS S&P 500 COMM SVC 0,65 29,65 - 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX - 0,63 29,80 1,56 17,67
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 3,23 25,83 - 10,57 34,87
SSREAL S&P 500 EQUITY REAL EST - 2,23 12,23 - 26,21 46,14
SS5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 5,46 14,28 65,43 54,39
Cyclical
SS5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX - 1,56 12,13 - 37,03 24,43
SS5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 2,62 23,35 - 551 21,10
SS5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 0,19 14,36 - 12,28 27,28
SSTECH S&P S00 TECHHW & EQP IX 0,10 20,33 - 25,63 36,62

Evolucion tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,0889 -0,8379 -1,3588

USDJPY DOLAR YEN 149,21 -0,6902 5,7927

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3055 -0,3816 2,545

USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3813 -1,2018 4,3042

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6707 -0,5486 -1,5414

NzZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,6077 -1,0099 -3,8297

USDCHF FRANCO SUIZO 0,862 -0,5336 2,4483

Nordics

USDSEK CORONA SUECA 10,4299 -0,9357 3,539

USDNOK CORONA SUECA 10,8517 -1,3526 6,6779

USDDKK CORONA DANESA 6,8525 -0,8785 1,4659

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 17,6509 -0,4227 -3,8732

USDTRY LIRA TURCA 34,2596 -0,0216 16,0241

USDPLN ZLOTY POLACO 3,9445 -0,6439 0,216

LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 5,5937 -1,8592 15,1631

USDMXN PESO MEXICANO 19,4253 -0,3604 14,455

Asia

USDCNY RENMINBI 7,1201 -0,7963 0,2831

USDKRW WON SURCOREANO 1362,5 -1,189 5,7759

Metals + Crypto

XAG PLATA 31,085 1,3685 30,635

XAU ORO 2649,91 1,0706 28,4506

XPT PLATINO 982,67 2,5603 -0,9305

XBTUSD BITCOIN 65667,94 9,9351 54,4841

Other

EURJPY EURO YEN 162,47 0,1415 4,3347

EURGBP EURO LIBRA 0,83404 0,4628 -3,7916 3

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 21,1506 0,4775 12,8038
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Parece que Trump comienza a tomar distancia...
Who will win the Presidential
: t
Election?
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Bancos Centrales acaparando oro desde hace tiempo
Official World Gold Reserves Rising %}%

World: Official Reserve Assets, Gold
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Dates: 1950 Through 2023.
Sowurce: IFS, IMF, Haver Analytics, Apollo Chief Economist, Game of Trades.

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 4
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:
L O MAS IMPORTANTE DFE ESTA SEMANA
Dia’hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
M; 11:00 ALE ZEW Sentimiento Econémico  Octubre indice 10,0 3.6
M; 11:00 UEM Produccaon Industnal Agosto ala -1.0% -2.2%
M; 1430 EEUU Empire Manufactunng Octubre Indice 3.6 11,5
M. Rdos &), BofA: Goldman Sachs; Citigroup, State Street, LVMH, UnitedHealth
| LO MAS IMPORTANTE DE LA PROXIMA SEMANA |
X;0800 GB IPC(Subu+3.4%vs+3.6%ant) Sept ala +19% +2.2%
X, Rdgs ASML; Morgan Stanley, Abbott
W UEM Consejo Europeo (Link a |3 agenda)
J-14:15 UEM Reumion BCE:-25p.b., hasta 3,25%/3,40% (Deposito/Crédito)
J; 14:30 EEUU Ventas Minoristas Septt. m/m +03% +0,1%
J;15:15 EEUU Produccion Industnal Sept. m/m -01% +08%
J, Blackstone, Netflix; Intuitive Surgical; TSMC; Essilorluxottica, Nestlé
V.01:30 JAP |PC(Suby.+2,0%vs+2,0%ant.) Sept. ala +25% +3,0%
V.0400 CH PIB 3T ala +45% +4,7%

V. Bdos. - Procter & Gamble, Amencan Express



