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“ Invertir en acciones es un arte, no una ciencia, y las personas que han sido entrenadas para

cuantificar rigidamente todo tienen una gran desventaja”. Peter Lynch.. _
Los mercados de un vistazo.

Las bolsas europeas cerraron ayer con ligeros avances gracias al sector bancario y el
petrolero. El primero tuvo un buen comportamiento debido al avance que, desde hace tres
sesiones, estan teniendo las TIRES de los bonos. La escalada en el precio del petréleo esta
provocando un mayor temor a que la inflacion repunte en los proximos meses. Ademas, lo
buenos datos de empleo que se conocieron el viernes pasado en EE.UU han vuelto a
recalibrar (moderar) las expectativas de bajadas de tipos por parte de la Fed. Todo ello ha
provocado que el bono americano a 10 afnos haya vuelto a niveles del 4%, no vistos desde
agosto pasado.

Por otro lado, el precio del petréleo continué con su escalada y se acercé a los 809%/
barril de Brent. El miedo a que la respuesta de Israel al ataque de Iran la pasada semana
se dirija a la produccion petrolifera de este ultimo, esta detras de este comportamiento. Con
todo, esta manana el precio del Brent esta recortando después de dias de subidas.

De esta manera, tal y como hemos comentado, los sectores mas beneficiados fueron el
bancario y el relacionado con el petroleo, mientras que los de perfil mas defensivo, mas
vinculados al comportamiento de la rentabilidad de los bonos, tuvieron un mal dia (eléctricas,
concesionarias, renovables, etc).

Por lo demas,. Hoy, la bolsa china ha cerrado con una nueva subida del 3,3% los
inversores esperan nuevas medidas de estimulo por parte del Gobierno de China,
pero las declaraciones de la Comision Nacional del Desarrollo y Reformas de este pais
han decepcionado al no concretar ninguna medida después de permanecer cerrada una
semana debido a la celebracion una festividad local. Veremos como se lo toman sectores
como el del lujo, tan dependientes de la economia asiatica.

Y nos adentramos de nuevo en el apasionante periodo de resultados empresariales
correspondientes, en este caso, al tercer trimestre del ano. Hoy conoceremos los de
PepsiCo en EE.UU y los bancos empiezan a publicar el viernes. Hemos de comentar que
segun el consenso de Factset, se espera un crecimiento de beneficios en el S&P500 del
3,88% interanual aunque dicho dato se ha revisado sensiblemente a la baja desde el
+7,71% del mes de junio. Con respecto al Stoxx600, el crecimiento de BPA esperado es del
2,96% frente al 8,74% previsto el 30 de junio.

Por ultimo, hemos de estar atentos a los datos de IPC de EE.UU que conoceremos el
jueves. 1
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Evolucion principales indices:

MSCI WORLD
MSCI ACWI
S&P 500 INDEX
NASDAQ COMPOSITE
STOXX 600

Euro Stoxx 50 Pr
FTSE 100 INDEX

CAC 40 INDEX

DAX INDEX

IBEX 35 INDEX

FTSE MIB INDEX
NIKKEI 225

HANG SENG INDEX
CSI 300 INDEX

EUR/USD
EUR/MXN
Materias Primas

Bardays Global Aggregate
Benchmark Mixto
50% B. Global Aggregate /50% STOXX 600

Evolucion tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 2024 (%)

América

= 3,002
EMEA

Francia 3,017

Alemania 2,240

Italia 3,568

Espana 3,011

Asia/Pacifico

Japon 0,920 0,075 0,470
Australia 4,165 0,158 0,140

Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Oil&Gas EUR

STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 BasicResou EUR |
STXE 600 InduGd &Ser BuRem
STXE 600 HealthCare bR
STXE 600 FinanServoitiRem
STOX eG00m
STXE 600 TelcomnuBuRem
STXE 600 Media (EURijsRumm
STXE 600 TechnologyiRes
STXE 600 FoodSiBeurgBuRem
STXE 600 TravSiteisnbuRes
STXE 600 ConsteS:vitmEtiRen
STXE 600 ehemicalsftiRe

.-

-4,00 -3,00 -2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00



Comentario de mercados

8/0Octubre/2024

Evolucion sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2022 Total Retum 2021 Total Return
SPX S&P S00INDEX - 113 20,70 #N/AN/A 28,68
GICS Sectors (16)

Defensive
SSCONS S&P 500 CONS STAPLES IDX - 2,72 15,51 - 0,62 18,63
SS5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1,98 12,09 1,95 26,13
SS5TELS S&P 500 COMM SVC 0,57 28,07 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 1,65 28,48 1,56 17,67
Mid Cycle
SS5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 0,45 21,35 10,57 34,87
S5REAL S&P 500 EQUITY REALEST 3,28 11,02 26,21 46,14
SS5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 6,51 15,42 65,43 54,39
Cyclical
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 2,86 10,65 37,03 24,43
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 0,36 19,77 5,51 21,10
SS5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 1,52 12,41 12,28 27,28
SS5TECH S&P SOOTECHHW & EQP IX 3,96 15,44 25,63 36,62
Evolucion tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,0983 -0,786 -0,5073

USDJPY DOLAR YEN 148,02 -2,9998 4,949

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3074 -1,6107 2,6942

USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3645 -1,1359 3,0356

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6722 -2,3391 -1,3212

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,6115 -2,6429 -3,2284

USDCHF FRANCO SUIZO 0,8535 -0,8201 1,4381

Nordics

USDSEK CORONA SUECA 10,3531 -0,8836 2,7766

USDNOK CORONA SUECA 10,654 -0,3857 4,7344

USDDKK CORONA DANESA 6,7886 -0,7467 0,5197

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 17,4964 -0,4996 -4,7146

USDTRY LIRA TURCA 34,2787 -0,1952 16,0888

USDPLN ZLOTY POLACO 3,9359 -1,5877 -0,0025

LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 5,4897 -0,7305 13,0219

USDMXN PESO MEXICANO 19,3027 1,6441 13,7326

Asia

USDCNY RENMINBI 7,0599 -0,5794 -0,5648

USDKRW WON SURCOREANO 1349,7 -2,5968 4,7822

Metals + Crypto

XAG PLATA 31,0975 -1,1419 30,6876

XAU ORO 2633,79 -1,0698 27,6692

XPT PLATINO 964,79 -3,0351 -2,7331

XBTUSD BITCOIN 62429,55 2,7399 46,8658

Other

EURJPY EURO YEN 162,57 -2,2394 4,3989

EURGBP EURO LIBRA 0,8401 -0,8333 -3,0926

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 21,2001 2,4386 13,0678
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¢ Esta Kamala colapsando?

Presidential Election Winner 2024

@® Donald Trump 54.0% @ Kamala Harris 45.4%

? S4%

S52%

S50%

48 %

46%
Source: Polymarket.com
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Mayores empresas del mundo por capitalizacion.

Name Market Cap

Apple

AAPL

$3.427 T

Microsoft
MSFT

$3.106 T

NVIDIA

NVDA

$3.052T

Alphabet (Google)

clelelc

$2.055T

AmMazon
AMZIZN

$1.943 T

Saudi Aramco
2222.SR

$1.743 T

Meta Platforms
(Facebook)

META

$1.500 T

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 4
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:
LO MAS IMPORTANTE DE HOY
Dia’/hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
s/h Hablan: Schnabel (BCE); Bostic y Musalem (Fed; Economia y Tipos)

LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA
X;20:00 EEUU Actas de |la Fed sobre la reunion del 17 y 18 de Sept.
J;14:30 EEUU IPC (Subyac.: +3,2% vs +3,2%) Sept. ala +2.3% +2,5%
V;16:00 EEUU Conf. Consumidor Un. Michigan  Oct. indice 71,0 70,1
V; Rdos.: JPMorgan (BPA -11%), W.Fargo (-7,4%), Blackrock (-5,9%), BNY(+10,7%)
V; s/h Fitch revisa el rating de Francia




