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7 Vemos las cosas, no como son, sino como somos nosotros”. Enmanuel Kant

Los mercados de un vistazo.

Unos datos de Sentimiento de Consumidor estadounidense menos desastrosos de
0 esperado actuaron como balsamo sobre los inversores en la jornada de ayer y
permitieron que el Standard&Poors y el Nasdaq cerraran el dia con avances.

Por primera vez en el ultimo mes, la bolsa estadounidense ha encadenado dos
dias seguidos de subidas (asi esta el tema), mientras que los indices europeos
acabaron el dia con importantes avances. Aqui, sigue pesando positivamente
el Plan de Inversiones que hoy se va a aprobar en el parlamento aleman y que
le va a meter un “chute” fuerte a su economia (y de rebote al del resto de
Europa).

Hoy estaremos muy atentos a la reunion telefonica que tendran Trump y Putin sobre
la guerra de Ucrania y al improbable acuerdo al que puedan llegar. Las condiciones
gue ha puesto Putin encima de la mesa parece gue son, por ahora, inasumibles. Y
ello a pesar del tono conciliador que ha mostrado Donald Trump con el presidente
ruso.

También comienza en la jornada de hoy lareunion de |la Fed. No se espera que
bajen los tipos de interés de referencia (actualmente en el 4,25%/4,50%) pero
estaremos atentos al mensaje que den de cara al futuro. Recordemos que tras
los malos datos de confianza del consumidor que hemos ido conociendo unido a las
declaraciones de varios altos cargos de la Casa Blanca en las que no descartan una
recesion controlada, han hecho gue los inversores hayan pasado de descontar una
bajada de tipos este afio a mas de tres. Veremos lo que pasa, pero la Fed tiene un
papeldn en el corto/medio plazo.

Por lo demas, las bolsas asiaticas acabaron en positivo tras las promesas de China
de aplicar nuevos estimulos al consumo y gue seran explicados este viernes.

Por ultimo, el dolar sigue debilitAndose (ya cotiza a 1,0951 frente al euro) siendo
una de las promesas de Trump, mientras que el oro sigue marcando maximos
historicos (3.027 $) y el petrdleo recupera algo del terreno perdido (+1% hasta los
71,8 $ barril de Brent) despues de conocerse la ruptura de la tregua de Israel con
Hamas y el bombardeo lanzado sobre Gaza esta madrugada.
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Evolucion principales indices:
indice
MSCI WORLD
MSCIACWI 0,88
S&P 500 INDEX 0,64
NASDAQ COMPOSITE 0,21
STOXX 600 0,79
Euro Stoxx 50 Pr 0,77
FTSE 100 INDEX 0,56
CACAD INDEX 0,57
DAX INDEX 0,73
IBEX 35 INDEX 1,00
FTSE MIB INDEX 0,95
MIKKEI 225 1,20
HAMNG SENG INDEX 2,25
CS1 300 INDEX 0,27
Divisas %1D
EUR/USD 0,05 4,60
EUR/MXN 0,05 -2,85
Materias Primas %1D
Brent 0,65 -5,68
Oro 0,59 2,80
Renta Fija 1D 1M
Barclays Global Aggregate 0,31 1,54
Benchmark Mixto %1D %1M
50% B. Global Aggrega‘tefSDE‘-ﬁ STOXX 600 0,55 0,46 0,21
.7 . . ’ . ~
Evolucidn tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 2025 (%)
América
EEUU ‘ 4,302
EMEA
Francia 3,496
Alemania 2,830
ltalia 3,925
Espafia 3,443
Asia/Pacifico
Japoén 1,501
Australia 4,399
China 1,885
.7 .
Evolucidn sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Qil&Gas EUR
STXE 600 BasicResou EUR s
STXE 600 InduGd&Ser EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 FinanServc EUR  massssssss
STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 Technology EUR s
STXE 600 RealEstate EUR s
STXE 600 Constr&Mtr EUR s
STOXX 600 ——
STXE 600 Media (EUR)Pr m
STXE 600 Telcomm EUR =
STXE 600 HealthCarclbuRem
STXE 600 ChemissisEmnRm
STXE 600 Foodibeungmbitfem
STXE 600 PenfssiomEcsbi e
STKE 600 Trav&leisr EUR
o STXE B Retail (FURY PE
-6,00 -4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 2
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2024 Total Return 2023 Total Return
SPX S&P 500 INDEX - 460 - 3,23 23,31 24,23
GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 4,04 3,50 - 0,62 18,63
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 1,57 6,68 - 1,95 26,13
S5TELS S&P 500 COMM SVC 5,24 - 3,10 - 309,29 21,57
S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 0,02 4,64 1,56 17,67
Mid Cyde
SOFIML S&P 500 FINANCIALS INDEX 5,92 1,62 - 10,57 34,87
S5REAL S&P 500 EQUITY REAL EST 2,18 3,74 - 26,21 46,14
S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 0,35 6,50 B5,43 54,39
Cyclical
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 9,16 14,04 - 37,03 24,43
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 2,52 0,91 - 5,51 21,10
S5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 2,00 3,46 - 12,28 27,28
SSTECH S&PS00TECH HW & EQPIX = 10,37 - 12,69 - 25,63 36,62
Evolucidn tipos de cambio:

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,0954 0,3205 5,7949

USDJPY DOLAR YEN 149,79 -1,3353 -4,7137

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3004 0,4015 3,899

USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,4274 1,1279 -0,7647

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,639 1,4449 3,2644

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5831 1,9944 4,2367

USDCHF FRANCO SUIZO 0,8796 0,3524 -3,0637

Nordics

USDSEK CORONA SUECA 10,0423 -0,3256 -9,2943

USDNOK CORONA SUECA 10,5116 1,3383 -7,6837

USDDKK CORONA DANESA 6,8112 0,2936 -5,4381

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 18,0111 1,1226 -4,4159

USDTRY LIRA TURCA 36,6527 -0,1782 3,6714

USDPLN ZLOTY POLACO 3,8175 0,757 -7,58

LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 5,6838 3,0191 -7,9904

USDMXN PESO MEXICANO 19,9252 1,7129 -4,3309

Asia

USDCNY RENMINSBI 7,2232 0,0928 -1,0426

USDKRW WON SURCOREANO 1448,25 0,4005 -1,6101

Metals + Crypto

XAG PLATA 34,095 3,4979 17,9672

XAU ORO 3025,32 3,7625 15,2722

XPT PLATINO 1009,55 2,8814 11,2391

XBTUSD BITCOIN 83328,5 3,6644  -11,0822

Other

EURJPY EURO YEN 164,08 -1,6517 0,7986

EURGBP EURO LIBRA 0,84233 0,1128 1,7971 3

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 21,8257 1,3892 1,2159
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Principales datos semanales:

O MAS IMPORTANTE DE HOY

Dia/hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo

1100 ALE ZEW Sentimiento Economico  Marzo Indice 483 26.0
13:30  EEUU Permusos de Construccion Feb Mlgs 1,45 1,47
14-15 EEUU Produccaon Industnal Feb. mim +02% +05%
s/h ALE Votacion Bundestaq sobre Techo de Deuda y Plan de Inversion

LO MAS IMPORTARNTE DEL RESTO DE LA SEMAMA

X, 03:30 JAP Deasion Tipos Bol: Mantener 0.50%.

X;19:00 EEUU Reumon Fed: Mantener &, 25%/4 50% + Estimac. Macro. y dot plot
J;09:30 sUI Deaqsion Tipos SHB: Bajar-25p.b. hasta 0,.25%

J;13:00 GB Deasion Tipos BoE: Mantener 4,50%

J: 13-30 EFUU Ind. Act. Manuf. Fed Filadelfia Marzo indice 9.0 18.1

J; 15:00 EEUU Indicador Adelantado Feb. m/m 0.2% 40.3%
J; slh Intervienen: Lane y Villeroy (BCE) /f Lagarde ante Parlamento UE

V; 0030 JAP IPC(Subuy. +2.6% vs+2 5% ant. )Feb. ala +35% +4.0%
V; 16:00 UEM Conhanza del Consumidor Marzo indice -13.0 -13.6

.sfh  ALE Votaoon Bundesrat sobre Techo de Deuda y Plan de Inversion
Cuadruple Hora Bruja /l_Interviene Williams (Fed) /f S&P rating Irlanda

= =

Fuente: Bankinter.
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EE.UU: Esta claro que algo hay que hacer con esta situacion
Total US Federal Debt
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La contratacion de empleos publicos en EE.UU ha sido fortisima en los
Ultimos 4 anos.

US government jobs growth (18 month mav, yoy%)
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Source: Datastream

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no estad garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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