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“ Mas vale fracasar con honor que ganar con frauvde”. Sofocles.

Los mercados de un vistazo.

La informacion aparecida ayer tanto en Bloomberg como en el Wall Streeet
Journal en las que se adelantaba que la Administracion Trump podriarelajar la
politica arancelaria que se comunicaréa el 2 de abril, excluyendo algunos
sectores como el del automovil, el farmacéutico o el de chips, hizo que el
mercado americano subiera con fuerza en la sesion de ayer. Subida que estuvo
liderada por el sector tecnoldgico, fuertemente castigado en lo que llevamos de afio,
y con las 7 magnificas subiendo una media del 3,4% (Tesla +11,93%, Nvidia
+3,15%, Meta +3,79%, Amazon +3,59% ...) frente al 1,76% del S&P vy el 2,27% del
Nasdag.

A lo anterior, hay que sumar el buen dato de PMI de servicios en EE.UU
correspondiente al mes de marzo y que mostro un mejor comportamiento de
lo esperado. Tambien, segun S&P Global, la economia estadounidense habria
subido este primer trimestre del ano un 1,5% interanual, lejos del 2,3% del
ultimo trimestre de 2024 pero ni mucho menos la recesion que muchos agoreros
pronosticaban hace unos dias.

El gue no siguio el ritmo fue Europa, cuyas bolsas, que llevan un excelente afo,
acabaron ligeramente en negativo. Al final, el hecho de que la Eurozona sea una de
las regiones gque mayor superavit comercial mantienen con EE.UU provoco que los
Inversores se tentaran la ropa y decidieran hacer caja. Los recursos basicos y la
tecnologia fueron los que mejor lo hicieron (1,25% y 1,18% respectivamente) debido
a la noticia a la que nos hemos referido en el primer parrafo.

Nos parece interesante comentar que la inestabilidad e incertidumbre en el que nos
encontramos han provocado que el oro haya tenido su mayor racha de compras
de la historia, registrando entradas por importe de 9,630 millones de euros en
las Ultimas cuatro semanas. Acumula una subida del 13% desde principio de
aflo, muy cerca de sus maximos historicos alcanzados en enero de 2025. Los
Inversores confian en que los Bancos Centrales sigan dando soporte al precio al
Incrementar sus reservas y que se mantenga fuerte la demanda desde China.

Por ultimo, hoy estaremos atentos a los datos IFO de Alemania de clima
empresarial correspondientes al mes de marzo y en el que se espera una mejora.
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Evolucion principales indices:

indice %1D

MSCI WORLD 124
MSCI ACWI 1,16
S&P 500 INDEX 1,76

NASDAQ COMPOSITE 2,27
STOXX 600 0,25
Euro Stoxx S0Pr 0,30

FTSE 100 INDEX 0,34
CAC40 INDEX 0,41
DAX INDEX 0,04

IBEX 35INDEX 0,56
FTSE MIB INDEX 0,45
NIKKEI 225 0,46 1,03

HANG SENG INDEX -2,35 -5,64
C51 300 INDEX -0,06 -1,88
Divisas %1D %5D
EUR/USD -0,12 -1,43
EUR/WIXN 0,14 0,88
Materias Primas %1D %5D
Brent 0,45 3,93
Oro 0,31 -0,48
Renta Fija %1D %5D
Barclays Global Aggregate -0,35 -0,49
Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggre gate/50% STOXX 600 -0,05 -0,61

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 2025 (%)

Ameérica

EEUU 4,314
EMEA

Francia 3477
Alemania 2,795
Italia 3,884
Espafia 3417
AsiafPacifico

lapdn 1,579
Australia 4423
China 1,817

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Oil&Gas EUR
STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Telcom nuBuRm
STXE 600 Food& BevegbiiRem
STXE 600 Per&HouGusBuRem
STXE 600 Real EstvamenBuiRmm
TSTOXX 600
STXE 60 cibamisfBuRjsRm
STXE 60eeaithtarsElRem
STXE 600 Constr&Mtr EUR

-4,00 -3,00 -2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00



Comentario de mercados

Evolucién sectorial Standard&Poors:

25/Marzo/2025

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2024 Total Return 2023 Total Return
S5PX S&P 500 INDEX 3,03 1,63 23,31 24,23
GICS Sectors (16)

Defensive
S3CONS SE&P 500 CONS STAPLES IDX 4,96 2,50 - 0,62 18,63
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 0,87 743 - 1,95 20,13
S55TELS S&P 500 COMM SVC 3,45 1,27 - 39,89 21,57
S3UTIL SE&P 500 UTILITIES INDEX 0,60 4,04 1,56 17,67
Mid Cycle
SaFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 3,25 4,19 - 10,57 34,87
S3REAL S&P 500 EQUITY REAL EST 2,56 3,33 - 26,21 46,14
S3ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 2,99 9,30 65,43 24,39
Cyclical
S3COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 2,08 10,18 - 37,03 24,43
S3INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 1,18 2,30 - 2,51 21,10
S5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 2,14 3,32 - 12,28 27,28
S3TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX i, 72 10,10 - 25,63 36,62

Evolucidn tipos de cambio:

Ult precio
EURUSD EURO DOLAR 1,0785 -1,471 4,1626
USDJPY DOLAR YEN 150,63 -0,9095 -4,1794
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,291 -0,6999 3,148
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,4325 -0,1885 -0,4102
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6283 -1,2419 1,5352
NzZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5715 -1,8041 2,163
USDCHF FRANCO SUIZO 0,8837 -0,8033 -2,6119
Nordics
USDSEK CORONA SUECA 10,0949 -0,5191 -8,8192
USDNOK CORONA SUECA 10,5302 0,2868 -7,5203
USDDKK CORONA DANESA 6,9166 -1,4617 -3,9748
EM
USDZAR RAND SUDAFRICANO 18,2749 -0,7228 -3,0159
USDTRY LIRA TURCA 37,9878 -3,4229 71,4477
USDPLN ZLOTY POLACO 3,8677 -1,1687 -6,3647
LATAM
USDBRL REAL BRASILENO 5,7645 -1,3999 -6,684
USDMXN PESO MEXICANO 20,0361 -0,5874 -3,7984
Asia
USDCNY RENMINBI 7,2633 -0,5245 -0,4932
USDKRW WON SURCOREANO 1469,15 -1,2115 -0,1902
Metals + Crypto
XAG PLATA 33,2209 -2,3596 14,9429
XAU ORO 3018,4 -0,5437 15,0086
XPT PLATINO 980,17 -2,3668 8,0018
XBTUSD BITCOIN 86685,25 2,5668 -7,5003
Other
EURJPY EURO YEN 162,45 0,5724 -0,2027
EURGBP EURO LIBRA 0,83536 0,7589 0,9547
EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 21,6082 0,8779 0,2073
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Principales datos semanales:

O MAS IMPORTANTE DE HOY

Dia/hora Pais Indicador Mes Tasa FEsperado Previo
1000 AIF  IFO Conf Fmnresarial Marzn indice A6 7 AR 2
L O MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA

X:08:00 GB  IPC(Sub 43 6%wvs+3.7%ant) Feb +3.0% +3.0%
X;13:30 EEUU Pedidos Bienes Duraderos Feb m/m -1,0% +3.2%
1000 NOR Reuninn b r (Noroes Rank)- renetir en 4 R00%

J;13:30 EEUU PIB 4T Final (Prel. +2,3%) 4T ttan. +2,3% +3.1%
V. 0B:45 FRA IPC Marzo afa +0,9% +0 8%
V:09:00 ESP IPC(5ub+2,1%vs+2,2%ant) Marzo ala +26% +3.0%
¥; 13,30 EEUU Ingresos Personales Feb m/m  +0,4%  +0,9%
W; 13 30 EEUU Gastos Personales Feh m/m  +0.5% -0,2%

V;13:30 EEUU PCE (Sub. +2,7% vs+2,6% ant_) Feb. ala +25%B +25%

Katings: Espana (Moodu's), Suecia (Fitch)

Fuente: Bankinter.
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Alemania: poniendo en contexto el anuncio de gasto publico.

La mayor ola de gasto publico de la historia

En porcentaje sobre el PIB
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Reunificacidn Plan Marshall Whatever it takes - Merz

Fuente: TS Lombard. * Plan de gasto en infraestructura, ** Gasto extra en defensa fuera del freno de deuda, - I

Con la subida de ayer, hemos salido del miedo extremo.

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
Learn more about the index

Overview Timeline
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no estad garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el nimero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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