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Comentario de mercados

“La necesidad de tener siempre la razón es signo de una mente vulgar” Albert 
Camus.
Los mercados de un vistazo.


Continuamos con unos mercados en calma, huérfanos, por ahora, de noticias 
relevantes y de declaraciones subidas de tono (aranceles, Powell, etc). Y esta 
calma ha permitido en las últimas sesiones recuperarse a los índices, algunos, 
como el Ibex35, marcando máximos desde el 2008 y otros como el DAX, muy 
cerca de sus máximos históricos alcanzados hace apenas un mes. 

En cuanto a Wall Street, después de nueve sesiones consecutivas de subidas, 
ayer experimentó un recorte a la espera de las declaraciones mañana que pueda 
realizar Powell tras la finalización de los dos días de reunión de la Fed. 

Con todo, ayer tuvimos varias noticias positivas a nivel macro: 

En primer lugar, el Secretario de Estado del Tesoro estadounidense declaró que están 
cerca de llegar a acuerdos en materia arancelaria con 17 países (¿India, Japón, Corea, 
Europa?).

En segundo lugar, el mismo Bessent también afirmó que podrían observarse 
progresos sustanciales en las conversaciones con China en las próximas semanas. 

En tercer lugar, ayer conocimos el dato de ISM de servicios en EE.UU que salió por 
encima de lo esperado, mostrando la resistencia de su economía. 

Y Cuarto, el dato Sentix de la eurozona de confianza de los inversores subió con 
fuerza en el mes de mayo gracias a la relajación de la situación arancelaria y a la 
mesura mostrada por la Unión Europea. 

Con respecto a los resultados empresariales, estamos observado que hay un buen 
puñado de empresas que o bien no dan previsiones de beneficios para los próximos 
trimestres debido a la incertidumbre arancelaria o bien bajan las expectativas. Ejemplo 
de ello fueron ayer Ford, Phillips, Palantir u On Semiconductors. En línea con lo 
anterior, también se ha observado una rebaja generalizada en la expectativa de 
beneficios de las empresas cotizadas para este 2025 a ambos lados del Atlántico. 

Por último, hemos de destacar el mal comportamiento en el precio del crudo, con el 
barril de Brent bajando ayer por debajo de los 60$ después de conocerse que la OPEP 
no solo no tiene previsto disminuir su producción, sino que incluso la podría 
incrementar. Lo anterior, como no podía ser de otra manera, lastró al sector energético 
en bolsa. 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter. 
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Mercado muy pendular…
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La capitalización compuesta y la paciencia en un 
solo gráfico


