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Comentario de mercados

“Si lograste engañar a una persona, no quiere decir que sea tonta, quiere
decir que confió en ti más de lo que te merecías” Charles Bukowski.

Los mercados de un vistazo.

Parece que en esta vida a todo se acostumbra uno. Las declaraciones de 

Trump en las que subía los aranceles al aluminio y al acero hasta el 50% con 

efecto inmediato (llama la atención porque, recordemos que la economía 

estadounidense es deficitaria en la producción de estos materiales en un 50% y un 

30% respectivamente), tuvieron una repercusión muy limitada en las bolsas. De 

hecho, Wall Street fue de menos a más y acabó con una revalorización del 0,41% 

en el caso del Standard&Poors y del 0,67% el Nasdaq. En Europa, las bolsas 

tuvieron un comportamiento mixto, pero cerraron en la mayoría de los casos con 

escasas subidas o bajadas.

Lo que sí se vio afectado fue el dólar, que cedió un 0,8% hasta los 1,144 $/euro y 

la renta fija con el bono americano a 10 años subiendo hasta el 4,44% y el Bund 

alemán haciendo lo propio hasta el 2,52%. Los malos datos de PMI 

manufacturero de los Estados Unidos correspondientes al mes de mayo (48,5 

frente al 49,5 esperado y el 48,7 anterior) estuvieron detrás del mal comportamiento 

de la divisa estadounidense. Es aquí donde se ve que la incertidumbre arancelaria 

sí está pasando factura de un tiempo a esta parte.  

En cuanto al petróleo y a pesar del reciente anuncio de la OPEP de subir a partir 

de julio su producción en 411,000 barriles diarios para, entre otras cosas, castigar a 

Kazajistán e Irak, acabó con una buena subida hasta los 64,6 $/barril de Brent 

debido al ataque con drones de Ucrania a varios aeródromos rusos.

Por lo demás, hoy conoceremos el dato de inflación de la Eurozona, que se 

espera alcance el 2% desde el 2,2% anterior mientras que la subyacente podría 

recortar 3 décimas hasta el 2,4%. Estos datos dejarían el terreno todavía más 

expedito a las bajadas de tipos por parte del Banco Central Europeo. Bajadas que, 

seguramente, continúen este jueves hasta el 2% y en el que harán una revisión de 

las previsiones de crecimientos de la Eurozona para los próximos trimestres.

Y esta tarde estaremos pendientes de los datos de vacantes de empleo en EE.UU 

(JOLTS), que determinan la salud del mercado de trabajo. 
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Christine
Inv. Inmobiliaria -10,3% a/a y P. Vivienda nueva -0,12% m/m abril

Inv. Inmobiliaria -10,3% a/a y P. Vivienda nueva -0,12% m/m abril
Inv. Inmobiliaria -10,3% a/a y P. Vivienda nueva -0,12% m/m abril

TIR T-Note 4,44%, +4pb; Bund 2,52%, +1pb
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Evolución tipos de cambio:

3/Junio/2025

Ticker Últ precio %5D %YTD

EURUSD EURO DÓLAR 1,1415 0,768 10,2472

USDJPY DÓLAR YEN 142,83 1,0431 -9,1412

GBPUSD LIBRA DÓLAR 1,3518 0,0888 8,0058

USDCAD DÓLAR CANADIENSE 1,3733 0,568 -4,5259

AUDUSD DÓLAR AUSTRALIANO 0,6458 0,2328 4,3633

NZDUSD DÓLAR NEOZELANDÉS 0,5997 0,8237 7,2041

USDCHF FRANCO SUIZO 0,8178 1,1493 -9,8744

USDSEK CORONA SUECA 9,5752 0,5149 -13,5133

USDNOK CORONA SUECA 10,1265 0,3229 -11,0657

USDDKK CORONA DANESA 6,5356 0,6993 -9,2643

USDZAR RAND SUDAFRICANO 17,8622 0,5079 -5,2061

USDTRY LIRA TURCA 39,1776 -0,5169 10,813

USDPLN ZLOTY POLACO 3,7411 0,2245 -9,4296

USDBRL REAL BRASILEÑO 5,6734 -0,0776 -8,1588

USDMXN PESO MEXICANO 19,2168 0,2847 -7,7322

USDCNY RENMINBI 7,1906 0,0654 -1,4892

USDKRW WON SURCOREANO 1379,15 -0,6344 -6,3046

XAG PLATA 34,2165 2,9025 18,3876

XAU ORO 3360,33 1,7968 28,037

XPT PLATINO 1064,61 -1,8568 17,3059

XBTUSD BITCOIN 105245,81 -0,8857 12,3053

EURJPY EURO YEN 163,03 0,3005 0,1536

EURGBP EURO LIBRA 0,84443 -0,6786 2,0509

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 21,9353 -0,4682 1,7242
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter.
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores

de España. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Valoraciones más ajustadas salvo algunas excepciones…

China ya ha sido capaz de diversificar sus exportaciones. 
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