Comentario de mercados

3/Junio/2025

“Si lograste enganar a una persona, no quiere decir que sea ftonfa, quiere
decir que confio en ti mas de lo que te merecias” Charles Bukowski.

Los mercados de un vistazo.

Parece que en esta vida a todo se acostumbra uno. Las declaraciones de
Trump en las que subia los aranceles al aluminio y al acero hasta el 50% con
efecto inmediato (llama la atencion porque, recordemos que la economia
estadounidense es deficitaria en la produccion de estos materiales en un 50% y un
30% respectivamente), tuvieron una repercusion muy limitada en las bolsas. De
hecho, Wall Street fue de menos a mas y acabd con una revalorizacion del 0,41%
en el caso del Standard&Poors y del 0,67% el Nasdaqg. En Europa, las bolsas
tuvieron un comportamiento mixto, pero cerraron en la mayoria de los casos con
escasas subidas o bajadas.

Lo que si se vio afectado fue el dolar, que cedid un 0,8% hasta los 1,144 $/euro y
la renta fija con el bono americano a 10 anos subiendo hasta el 4,44% y el Bund
aleman haciendo lo propio hasta el 2,52%. Los malos datos de PMI
manufacturero de los Estados Unidos correspondientes al mes de mayo (48,5
frente al 49,5 esperado y el 48,7 anterior) estuvieron detras del mal comportamiento
de la divisa estadounidense. Es aqui donde se ve que la incertidumbre arancelaria
Si esta pasando factura de un tiempo a esta parte.

En cuanto al petroleo y a pesar del reciente anuncio de la OPEP de subir a partir
de julio su produccion en 411,000 barriles diarios para, entre otras cosas, castigar a
Kazajistan e Irak, acabo con una buena subida hasta los 64,6 $/barril de Brent
debido al ataque con drones de Ucrania a varios aerodromos rusos.

Por lo demas, hoy conoceremos el dato de inflacidn de la Eurozona, que se
espera alcance el 2% desde el 2,2% anterior mientras que la subyacente podria
recortar 3 décimas hasta el 2,4%. Estos datos dejarian el terreno todavia mas
expedito a las bajadas de tipos por parte del Banco Central Europeo. Bajadas que,
seguramente, continlen este jueves hasta el 2% y en el que haran una revision de
las previsiones de crecimientos de la Eurozona para los proximos trimestres.

Y esta tarde estaremos pendientes de los datos de vacantes de empleo en EE.UU
(JOLTS), que determinan la salud del mercado de trabajo.
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Evolucion principales indices:

indice %1D
MSCI WORLD 0,46

MSCI ACWI 0,38
S&P 500 INDEX 0,41
NA5SDAQ COMPOSITE 0,67

STOXX 600 -0,25
Eurao Stoxx 50 Pr -0,23
FTSE 100 INDEX -0,14

CAC 40 INDEX -0,17
DAX INDEX -0,13
IBEX 35 INDEX -0,53
FTSEMIE INDEX -0,57
NIKKEI 225 -0,06
HANG SENG INDEX 1,45 0,48

C51 300 INDEX 0,31 -0,21
Divisas 1D 25D
EUR/USD -0,23 0,77

EUR/MXN 0,26 -0,46
Materias Primas %1D %5D
Brent 0,87 1,72
Oro -0,67 176
Renta Fija %1D %5D
Barclays Global Aggregate 0,23 0,44
Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate /50% STOXX 600 -0,01 -0,30

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 2025 (%)

América

EEUU 4414
EMEA

Francia 3173
Alemania 2,502
Italia 3484
Espafia 3,002
AsiafPacifico

Japdn 1,486
Australia 4,258
China 1,703

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Qil&Gas EUR
STXE 600 RealEstate EUR s
STXE 600 HealthCare EUR mam
STXE 600 Insurance EUR &
STXE 600 UtilitesaStfem
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

MTD Total Ret

YTDTot Ret

2024 Total Return

3/Junio/2025

2023 Total Retum

GICS Sectors (16)

S5CONS
SSHLTH
S5TELS
SSUTIL

SSFHINL
SS5REAL
SS5ENRS

S5COND
S5INDU
SSMATR
S5TECH

Evolucidn tipos de cambio:

Ticker
G10
EURUSD
USDJPY
GBPUSD
USDCAD
AUDUSD
NZDUSD
USDCHF

Nordics
USDSEK
USDNOK
USDDKK

EM

USDZAR
USDTRY
USDPLN

LATAM
USDBRL
USDMXN

Asia
USDCNY
USDKRW

Metals + Crypto

XAG
XAU
XPT
XBTUSD

Other
EURJPY
EURGBP
EURMXN

S&P 500 INDEX

S&P 500 CONS STAPLES IDX
S&P 500 HEALTH CARE IDX
S&P 500 COMMSVC

S&P 500 UTILITIES INDEX

S&P 500 FINANCIALS INDEX
S&P 500 EQUITY REAL EST
S&P 500 ENERGY INDEX

S&P 500 CONS DISCRET IDX
S&P 500 INDUSTRIALS IDX

S&P 500 MATERIALS INDEX
S&P 500 TECH HW & EQP 1X

EURO DOLAR

DOLAR YEN

LIBRA DOLAR

DOLAR CANADIENSE
DOLAR AUSTRALIANO
DOLAR NEOZELANDES
FRANCO SUIZO

CORONA SUECA
CORONA SUECA
CORONA DANESA

RAND SUDAFRICANO
LIRA TURCA
ZLOTY POLACO

REAL BRASILENO
PESO MEXICANO

RENMINBI
WON SURCOREANO

PLATA
ORO
PLATINO
BITCOIN

EURO YEN
EURO LIBRA

PESO MEXICANO EN EUROS

Ult precio

0,42

Defensive

Mid Cyd

Cyclical

0,19
0,02
0,62
0,27

e
0,09
0,12
1,15

0,19
0,20
0,54
0,50

1,1415
142,83
1,3518
1,3733
0,6458
0,5997
0,8178

9,5752
10,1265
6,5356

17,8622
39,1776
3,7411

5,6734
19,2168

7,1906
1379,15

34,2165
3360,33
1064,61

105245,81

163,03
0,84443
21,9353

%5D

1,49

8,66
3,08
4,23
9,37

5,91
3,82
2,78

5,79
8,61
4,19
14,98

%YTD

0,768 10,2472
1,0431 -9,1412
0,0888 8,0058
0,568 -4,5259
0,2328 4,3633
0,8237 7,2041
1,1493 -9,8744
0,5149  -13,5133
0,3229  -11,0657
0,6993 -9,2643
0,5079 -5,2061
-0,5169 10,813
0,2245 -9,4296
-0,0776 -8,1588
0,2847 -7,7322
0,0654 -1,4892
-0,6344 -6,3046
2,9025 18,3876
1,7968 28,037
-1,8568 17,3059
-0,8857 12,3053
0,3005 0,1536
-0,6786 2,0509
-0,4682 1,7242

23,31

0,62
1,95
39,89
1,56

10,57
26,21
65,43

37,03

5,51
12,28
25,63

24,23

18,63
26,13
21,57
17,67

34,87
46,14
54,39

24,43
21,10
27,28
36,62
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Principales datos semanales:
O MAS IMPORTANTE DE LA SESION
Dia/hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
11:00 UEM IPC(Suby.:+2.4%vs+2,7%ant)Mayo ala +2,0% +2.2%
11:00 UEM Tasade Paro Abril %s/p.a. B6,2% 6.2%
16:00 EEUU JOLT_S Empleos Disponibles Abril M 7.10 7.19
O MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA
X;14:15 EEUU Encuesta de Empleo ADP Mayo ‘000 112k 62k

X;15:45 CAN Reunion b.c.(Bo(): repetiren 2,75%

X; 20:00 EEUU Libro Beige de la Fed

J;14:15 UEM Reunion BCE:-25 p.b._, hasta 2,00%/2,15% (Deposito/Crédito)

J; Publica Broadcom al cierre de NY (BPA 1T(e) 1,567%; +43%)

V;11:00 UEM PIBrevisado (preliminar +1,2%) 1T ala +12% +1,2%
V; 14:30 EEUU Creacion Empleo No Agricola Mayo ‘000 130k 177k
V; 14:30 EEUU Tasa de Paro Mayo %s/p.a 4.2% 4,2%

Fuente: Bankinter.
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Valoraciones mas ajustadas salvo algunas excepciones...

- 90th percentile - Interquartile R : Me ~urrent

Source: Datastream

China ya ha sido capaz de diversificar sus exportaciones.

China Finds New Customers
Exports to the US are down - overall exports are at a new high

7 All Chinese Exports / Chinese Exports to US
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Source: Bloomberg -
Note: Re-based: 100 = 03/31/2001 Bloomberg Opinion

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no estad garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espafia. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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