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Comentario de mercados

“La experiencia no es lo que sucede, sino lo que haces con lo que te 
sucede.”  Aldous Huxley.
Los mercados de un vistazo.


Está claro que los inversores están ansiosos de agarrarse a las buenas noticias 
para que los mercados continúen con su marcha alcista. Ayer, la aparente 
reducción de las tensiones comerciales entre China y EE.UU (mensajes de Trump 
en las que se muestra abierto a la negociación entre el 29 de octubre y el 1 de 
noviembre) unido a la idea de que los créditos fallidos anunciados por dos 
bancos regionales estadounidenses la semana pasada (Zions Bancorp y Western 
Alliance) son hechos aislados, empujaron a algunos índices a nuevos máximos 
anules. De hecho, ayer a cierre de mercado Zions Bancorp presentó resultados 
trimestrales que superaron lo esperado por el consenso de mercado. 

Bajo nuestro punto de vista, la alta liquidez que hay en el mercado es uno de los 
pilares en los que se sustentan estas subidas; la Fed ha reanudado la impresión 
de dinero, con el M2 (cantidad de dinero disponible en un mercado) en niveles 
máximos y creciendo al ritmo más rápido en 3 años. Esto también explicaría 
parte de la escalada que está teniendo el oro, que ya acumula una subida del 
65,5% en lo que va de año.

Por lo demás, y a falta de referencias macroeconómicas de calado (seguimos con 
el cierre del gobierno federal, siendo ya el segundo más largo de las últimas décadas. 
Eso sí, el viernes conoceremos el IPC en EE.UU), los resultados empresariales 
marcarán el devenir de los mercados. Hoy conoceremos los de Unicredit, Vivendi, L
´Oreal, Coca Cola, General Motors y Netflix. Por ahora, las 60 empresas que han 
presentado resultados en el Standard&Poors, han obtenido un crecimiento medio del 
beneficio del 16%, suponiendo las sorpresas positivas el 83% del total. En el Stoxx600 
europeo, el crecimiento del beneficio de las 41 empresas que han hecho públicos sus 
cuentas ha sido del 53% mientras que el 52% de las compañías han superado 
expectativas. 

Ayer fue destacable el buen comportamiento de Apple (máximos históricos) que 
recogió la noticia de la buena acogida que está teniendo su nuevo modelo de teléfono, 
el iPhone 17. Lo anterior empujó también a proveedores como Infineon.  

Por último, nos gustaría destacar la buena acogida que está teniendo la nueva 
primera ministra en japón, Takaichi, de la que se espera una política fiscal más 
expansiva y que ha empujado al Nikkei a su segundo día consecutivo de subidas 
mientras que el YEN se debilita. 
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Ticker Últ	precio %5D %YTD

EURUSD EURO	DÓLAR 1,1629 0,1982 12,3141
USDJPY DÓLAR	YEN 151,18 0,4432 -3,8295
GBPUSD LIBRA	DÓLAR 1,3383 0,473 6,9271
USDCAD DÓLAR	CANADIENSE 1,4061 -0,1138 -2,2456
AUDUSD DÓLAR	AUSTRALIANO 0,6489 0,0463 4,8643
NZDUSD DÓLAR	NEOZELANDÉS 0,5719 0,0525 2,2345
USDCHF FRANCO	SUIZO 0,7927 1,0598 -12,6405

USDSEK CORONA	SUECA 9,4225 1,1867 -14,8926
USDNOK CORONA	SUECA 10,0718 0,9065 -11,5461
USDDKK CORONA	DANESA 6,4223 0,1978 -10,8373

USDZAR RAND	SUDAFRICANO 17,298 0,5082 -8,2003
USDTRY LIRA	TURCA 41,968 -0,3596 18,7056
USDPLN ZLOTY	POLACO 3,6456 0,7215 -11,7416

USDBRL REAL	BRASILEÑO 5,3745 1,7081 -12,9974
USDMXN PESO	MEXICANO 18,461 0,2264 -11,3611

USDCNY RENMINBI 7,1174 0,2782 -2,492
USDKRW WON	SURCOREANO 1427,5 0,0806 -3,0198

XAG PLATA 51,1585 -0,4359 77,0062
XAU ORO 4301,88 3,8842 63,9124
XPT PLATINO 1609,06 -1,5519 77,2971
XBTUSD BITCOIN 108109,5 0,2461 15,361

EURJPY EURO	YEN 175,8 0,2503 7,9985
EURGBP EURO	LIBRA 0,86893 0,2831 5,0117
EURMXN PESO	MEXICANO	EN	EUROS 21,4682 0,0359 -0,442
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter. 
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

¡¡POR FIN!!: Parece que las pequeñas y medianas compañías en EE.UU 
comienzan a funcionar. 

La gran liquidez que existente, está provocando que los inversores aprovechen 
cualquier mínima bajada para comprar. 
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