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“La experiencia no es lo que sucede, sino lo que haces con lo que te
sucede.” Aldous Huxley.

Los mercados de un vistazo.

Esta claro que los inversores estan ansiosos de agarrarse a las buenas noticias
para que los mercados continuen con su marcha alcista. Ayer, la aparente
reduccion de las tensiones comerciales entre China y EE.UU (mensajes de Trump
en las que se muestra abierto a la negociacion entre el 29 de octubre y el 1 de
noviembre) unido a la idea de que los créditos fallidos anunciados por dos
bancos regionales estadounidenses la semana pasada (Zions Bancorp y Western
Alliance) son hechos aislados, empujaron a algunos indices a nuevos maximos
anules. De hecho, ayer a cierre de mercado Zions Bancorp presento resultados
trimestrales que superaron lo esperado por el consenso de mercado.

Bajo nuestro punto de vista, la alta liquidez que hay en el mercado es uno de los
pilares en los que se sustentan estas subidas; la Fed ha reanudado la impresién
de dinero, con el M2 (cantidad de dinero disponible en un mercado) en niveles
maximos y creciendo al ritmo mas rapido en 3 anos. Esto también explicaria
parte de la escalada que esta teniendo el oro, que ya acumula una subida del
65,5% en lo que va de ano.

Por lo demas, y a falta de referencias macroeconomicas de calado (seguimos con
el cierre del gobierno federal, siendo ya el segundo mas largo de las ultimas decadas.
Eso si, el viernes conoceremos el IPC en EE.UU), los resultados empresariales
marcaran el devenir de los mercados. Hoy conoceremos los de Unicredit, Vivendi, L
‘Oreal, Coca Cola, General Motors y Netflix. Por ahora, las 60 empresas que han
presentado resultados en el Standard&Poors, han obtenido un crecimiento medio del
beneficio del 16%, suponiendo las sorpresas positivas el 83% del total. En el Stoxx600
europeo, el crecimiento del beneficio de las 41 empresas que han hecho publicos sus
cuentas ha sido del 53% mientras que el 52% de las compafias han superado
expectativas.

Ayer fue destacable el buen comportamiento de Apple (maximos historicos) que
recogio la noticia de la buena acogida que esta teniendo su nuevo modelo de teléfono,
el iPhone 17. Lo anterior empujo también a proveedores como Infineon.

Por ultimo, nos gustaria destacar la buena acogida que esta teniendo la nueva
primera ministra en japon, Takaichi, de la que se espera una politica fiscal mas
expansiva y que ha empujado al Nikkei a su segundo dia consecutivo de subidas
mientras que el YEN se debilita.
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2024 Total Return 2023 Total Return

SPX S&P 500 INDEX 0,75 15,68 ezl 24,23

GICS Sectors (16)

Defensive
SS5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 1,77 573 - 0,62 18,63
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 3,99 6,71 - 1,95 26,13
SSTELS S&P 500 COMM SvC 1,79 26,74 - 39,89 21,57
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 4,90 23,46 1,56 17,67
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX - 2,02 10,43 - 10,57 34,87
SSREAL S&P 500 EQUITY REALEST 1,34 6,69 - 26,13 46,20
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX - 2,49 4,37 65,47 54,39
Cyclical

SS5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX - 1,31 3,92 - 37,03 24,43
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX - 0,50 17,67 - 5,51 21,10
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX - 0,73 8,52 - 12,28 27,28
SS5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 2,53 10,68 - 25,63 36,63
Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,1629 0,1982 12,3141

USDJPY DOLAR YEN 151,18 0,4432 -3,8295

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3383 0,473 6,9271

USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,4061 -0,1138 -2,2456

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6489 0,0463 4,8643

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5719 0,0525 2,2345

USDCHF FRANCO SUIZO 0,7927 1,0598 -12,6405

Nordics

USDSEK CORONA SUECA 9,4225 1,1867 -14,8926

USDNOK CORONA SUECA 10,0718 0,9065 -11,5461

USDDKK CORONA DANESA 6,4223 0,1978 -10,8373

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 17,298 0,5082 -8,2003

USDTRY LIRA TURCA 41,968 -0,3596 18,7056

USDPLN ZLOTY POLACO 3,6456 0,7215 -11,7416

LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 5,3745 1,7081 -12,9974

USDMXN PESO MEXICANO 18,461 0,2264 -11,3611

Asia

USDCNY RENMINBI 7,1174 0,2782 -2,492

USDKRW WON SURCOREANO 1427,5 0,0806 -3,0198

Metals + Crypto

XAG PLATA 51,1585 -0,4359 77,0062

XAU ORO 4301,88 3,8842 63,9124

XPT PLATINO 1609,06 -1,5519 77,2971

XBTUSD BITCOIN 108109,5 0,2461 15,361

Other

EURJPY EURO YEN 175,8 0,2503 7,9985

EURGBP EURO LIBRA 0,86893 0,2831 5,0117 2

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 21,4682 0,0359 -0,442
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA
Dia/hora Pals Indicador Mes Tasa Esperado Previo
M; s/h JAP Votacién para confirmar a Takaichi como primera ministra
M; Publican Hermés, Coca Cola, RTX, L. Martin, GM, P. Morris, Netflix, Int. Surgical
X;08:00 GB IPC(Subyac. +3,7%vs +3,6%) Sept. afa +4,0% +3,8%
X; Publican UniCredit, AT&T, SAP, Tesla, Lam Research, |1BM, CIE, Kering
X; Hablan Nagel y Lagarde (BCE)
J; s/h (dS Decision Tipos BoK (b.c.): Mantener en 2,50%
J;16:00 UEM Confianza del Consumidor Oct. indice -145 -149
J; Publican Bankinter, GE Vernova, T-Maobile, Nokia, Thales, Ford, Intel, DSV, BESI
V;01:30 JAP IPC(Suby. +3,1% vs +3,3%) Sept. ala +29% +2,7%

V:10:00 UEM PMIManufacturero Oct. Indice 500 49,8
V;14:30 EEUU IPC (Suby. +3,1%vs +3,1%) Sept. afa +3,1% +2,9%
V:15:45 EEUU PMI Manufacturero Oct Indice 518 52,0

V; Publican Sanofi, P&G, Eni, Safran, Porsche
V; Revision de ratings: BEL (S&P); FRA (Moody's)
D; s/h ARG Elecciones medio mandato: 1/2 Congreso + 1/3 Senado

Fuente: Bankinter.
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iiPOR FIN!!: Parece que las pequenas y medianas companias en EE.UU
comienzan a funcionatr.

THE
RusseLL

F Get— HEDGEYE

La gran liquidez que existente, esta provocando que los inversores aprovechen
cualquier minima bajada para comprar.

Exhibit 3: Record buy-the-dip week for stocks: single stock inflows were the Sm-largest in history
and the biggest ever for a week the market was down at least 1%

Weekly net buying of single stocks by BofA Secunties clients (Smn; 2008-10/10/25)
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 4
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.



