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Comentario de mercados

“La cualidad más importante de un inversor es el temperamento, no el 
intelecto.” Warren Buffett.
Los mercados de un vistazo.


Es un hecho que los mercados están obviando las incertidumbres 
geopolíticas que nos rodean. Ayer, la mayoría de los índices bursátiles 
acabaron en positivo, Wall Street y las bolsas asiáticas de manera más clara. Y 
ello a pesar del anuncio de Trump de subir los aranceles a Corea del Sur del 
15% al 25% (en autos, madera y productos farmacéuticos) debido a la 
tardanza que está mostrando su parlamento para aprobar el acuerdo inicial, a 
pesar de las amenazas de incrementar los aranceles al 100% a Canadá en el 
caso de que estos últimos se atrevan a firmar un acuerdo de libre comercio 
con China y a pesar de la amenaza de un nuevo cierre del Gobierno Federal 
por parte del partido demócrata después de los altercados en Minnesota. 

Así y por ahora, los inversores prefieren centrarse en los resultados empresariales 
(nos encontramos en plena campaña de cierre de 2025) donde mañana 
conoceremos los de Tesla, Microsoft y Meta y hoy LVMH, Boeing, Unitedhealth, 
General Motors o UPS. Veremos si las previsiones de beneficios se van 
cumpliendo, recordando que el consenso espera una bajada paulatina de los 
beneficios de las 7 magnificas y un incremento de las restantes (ver gráfico 
adjunto).

En las últimas jornadas, las materias primas han encabezado las subidas, con el 
oro y la plata como grandes protagonistas. De esta manera, la onza de oro 
volvió a marcar máximos históricos hasta los 5,100$/onza (subida del casi el 18% 
en lo que va de año) mientras que la plata ya acumula un ¡¡¡+57%!!!! . Cuidado, 
porque detrás de estos movimientos está, indudablemente, la desconfianza en el 
dólar como activo refugio (cede un 1% en el año frente al euro) pero también hay un 
componente importante de especulación (sigue habiendo una alta liquidez en el 
mercado). 

Por lo demás, hoy conoceremos el dato de confianza de los consumidores en 
EE.UU, donde se espera un ligero repunte, aunque nos encontramos en niveles 
históricamente bajos, y también hoy comienza la reunión de la Fed donde no se 
esperan grandes cambios. De hecho, el consenso de mercado no espera bajadas 
de tipos hasta junio (61% de posibilidades) coincidiendo con el cambio de 
presidente de la Fed. 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:

27/Enero/2026



CONFIDENCIAL 3

Comentario de mercados

Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 

27/Enero/2026



CONFIDENCIAL 4

Comentario de mercados

Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter. 
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Previsión de Beneficios para el Standard&Poors.

Probabilidades de un nuevo cierre del Gobierno Federal
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