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“Quienes creen que el dinero lo hace todo terminan haciendo todo por
dinero.” Voltaire.

Los mercados de un vistazo.

El mercado esta perfectamente turbio. Las derivadas que se estan haciendo
sobre las consecuencias de la inteligencia artificial en el futuro de varios
sectores, ha alcanzado niveles esquizofrénicos y se esta extendiendo como
una mancha de aceite. El movimiento, que comenzo afectando a empresas de
software (SAP, Microsoft, Walter Kluver, etc), ya alcanza al sector asegurador,
bancario y logistico, muchas veces basados en argumentos peregrinos. Pero en un
mercado con tanta liquidez y con la gestion pasiva como gran protagonista, donde
el apetito por la renta variable habia alcanzado cotas no vistas desde hace anos, los
movimientos tienden a exagerarse. Y eso es lo que esta pasando, afectando no solo
a los indices bursatiles sino a activos como los metales preciosos (oro, plata) que
estan teniendo una gran volatilidad.

Con este escenario como telon de fondo y con Wall Street cerrado (pero con sus
futuros girando a la baja), ayer los indices cerraron ligeramente en positivo (a
excepcion del Ibex35 que acabd con una revalorizacion cercana al 1% gracias a los
bancos). Sectores como el asegurador y el bancario, el de telecomunicaciones v el
de ocio y turismo fueron los grandes contribuidores, mientras que hubo recogida de
beneficios en el segmento de materias primas despues de un comienzo de ano
excepcional.

Hoy la agenda macroeconémica y empresarial viene liviana; conoceremos el
dato de ZEW en Alemania (percepcion que sobre su economia tienen inversores y
analistas) asi como su dato de IPC. En cuanto a resultados empresariales
destacables, |la tecnoldgica Palo Alto presenta esta tarde. Veremos. Lo que si esta
claro es que, en esta ocasion, la temporada de resultados que esta siendo
razonablemente buena (S&P500 76% de sorpresas positivas y SToxx600 51%
de sorpresas positivas) esta pasando algo desapercibida debido a la
iIncertidumbre sobre la inteligencia artificial mencionada anteriormente y también a
las dudas sobre la ingente financiacion en la que estan incurriendo las empresas
tecnoldgicas.

Por lo demas, el dolar gana algo de terreno en la jornada de hoy frente a la mayoria
de las divisas, el petroleo recorta algo, aunque se mantiene estable en niveles de
68%/barril de Brent y tanto el oro como la plata descienden. 1
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Evolucion principales indices:
indice %1D %5D
MSCI WORLD -0,04 -1,37
MSCI ACWI -0,01 -1,15
S&P 500 INDEX 0,05 -1,39
NASDAQ COMPOSITE -0,22 -2,10
STOXX 600 0,13 -0,47
Euro Stoxx 50 Pr -0,11 -1,32
FTSE 100 INDEX 0,26 0,84
CAC 40 INDEX 0,06 -0,08
DAX INDEX -0,46 -0,86
IBEX 35 INDEX 0,99 -1,91
FTSE MIB INDEX -0,03 -3,00
NIKKEI 225 -0,42 0,36
HANG SENG INDEX 0,52 -1,19
CSI 300 INDEX -1,25 0,36
Divisas %1D %5D
EUR/USD -0,10 -0,47
EUR/MXN -0,11 0,41
Materias Primas %1D %5D
Brent -0,67 -0,89
Oro -1,67 -2,32
Renta Fija
Barclays Global Aggregate
Benchmark Mixto
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600
Evolucion tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)
EEUU 4,024 -0,119 -0,199 -0,144
Francia 3,321 -0,084 -0,178 -0,241
Alemania 2,733 -0,084 -0,105 -0,121
Italia 3,351 -0,075 -0,118 -0,200
Espaia 3,116 -0,062 -0,112 -0,170
Japon 2,126 -0,106 0,080 0,067
Australia 4,685 -0,143 0,018 -0,056
China 1,847 -0,029 0,068 0,004
Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucién Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Food&Bevrg EUR I
STXE 600 HealthCare EUR M
STXE 600 RealEstate EUR s
STXE 600 Utilities EUR I
STXE 600 Chemicals EUR s
STXE 600 Oil&Gas EUR s
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR
STOXX Goomm
STXE 600 Retail (EURR——
STXE 600 InduGd &SumBuRmm
STXE 600 Constr SININNEMR
STXE 600 FinanSessnBuRe
SIXt 600 Trav&lelsr EUR
STXE 600 Insurance EUR
. STXE 600 Technology EUR
~ SIXE 600 Media (EUR) Pr
 SIXE600Banks (EUR) Pr
-6,00 -4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 2
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Short Name
SPX S&P 500 INDEX

GICS Sectors (16)

S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX
S5TELS S&P 500 COMM SVC

S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX
S5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX
SS5REAL S&P 500 EQUITY REAL EST
S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX
S5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX

Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio
G10

EURUSD EURO DOLAR

USDJPY DOLAR YEN

GBPUSD LIBRA DOLAR
USDCAD DOLAR CANADIENSE
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES
USDCHF FRANCO SUIZO
Nordics

USDSEK CORONA SUECA
USDNOK CORONA SUECA
USDDKK CORONA DANESA

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO
USDTRY LIRA TURCA

USDPLN ZLOTY POLACO
LATAM

USDBRL REAL BRASILENO
USDMXN PESO MEXICANO
Asia

USDCNY RENMINBI

USDKRW WON SURCOREANO

Metals + Crypto

XAG PLATA

XAU ORO

XPT PLATINO

XBTUSD BITCOIN

Other

EURJPY EURO YEN

EURGBP EURO LIBRA

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS

Ult precio 5D Total Ret
6.836,17 - 0,14 -
Defensive
999,63 15,58
1.835,92 1,66
441,14 - 2,49 -
471,68 8,73
Mid Cycle
857,56 - 593 -
277,93 10,50
833,91 21,32
Cyclical
1.832,20 - 4,99 -
1.474,05 12,25
669,59 16,57
5.125,34 - 0,42
%5D %YTD
1,1838 -0,4708 0,7832
152,85 1,0141 -2,4631
1,3583 -0,4325 0,8015
1,3646 -0,6816 -0,5683
0,7068 -0,0848 5,9194
0,6036 -0,1324 4,8281
0,7696 -0,1949 -2,9018
8,9578 -0,7703 -2,7468
9,5169 0,0725 -5,6472
6,3103 -0,4564 -0,7674
16,007 -0,3268 -3,3458
43,7326 -0,2472 1,8086
3,5636 -0,4406 -0,7077
5,2229 -0,0728 -4,6028
17,1923 0,0163 -4,5297
6,9048 0,4475 -1,1906
1444,1 1,3538 0,3021
74,9408 -7,1661 4,5735
4917,95 -2,078 13,858
2015,83 -3,4002 -2,1684
68157,63 3,5943 -22,2367
180,94 1,4977 -1,6684
0,87157 0,0425 -0,0172
20,3526 0,5012 -3,7811

MTD Total Ret
1,43

7,55
1,90
7,74
7,52

3,32
7,38
6,42

6,54
5,33
7,30
0,47

YTD Tot Ret 2025 Total Return
0,02 16,39
15,83 1,32
1,88 12,53
2,39 32,41
8,99 12,69
5,74 13,32
10,63 - 1,07
21,78 4,96
4,94 5,31
12,35 17,70
16,64 8,43
0,32 13,55
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Dia/hora Palis Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L; Festivo EE.UU. Bolsas y bonos cerrado // L/D; Festivo China. Afio Nuevo. Bolsas cerradas
L;11:00 UEM Produccion Industrial Dic. ala +1,3% +2.5%
Intervienen Bowman (Fed) y Nagel (BCE)

M;11:00 ALE ZEW (Sentimiento Econémico) Feb. Indice 65,0 59,6

Publican Enagas, Palo Alto.

X,08:00 GB IPC (Suby. +3,1% vs +3,2%) Enero al/a +3,0% +3.4%
X;14:30 EEUU Pedidosde BienesDuraderos Dicc. m/m -2,0% +5,3%
X;15:15 EEUU Produccién Industrial Dicc. m/m +0,4% +0,4%
X;16:00 EEUU Indicador Adelantado Dicc. m/m -0,2% -0,3%
X; 20:00 EEUU Actas Fed (reunién de enero)

Publican Naturgy, BAE Systems, Constellation Energy, CRH, Booking

J:16:00 UEM Confianza del Consumidor Feb. indice -11.7 -12 .4
Publican Airbus, BESI, Repsol, Nestlé, Renault, Walmart.

V;00:30 JAP IPC (Suby. +2,7% vs +2,9%) Enero al/a +1.6% +2.1%

V;10:00 UEM PMI Manufacturero Feb. Indice 50,0 49,5
V;14:30 EEUU PIB (ler avance) 4T titan. +3,0% +4 4%
V;14:30 EEUU PCE (Suby.: +2,9% vs +2,8%) Dic. ala +2,8% +2,8%
V:;15:45 EEUU PMI Manufacturero Feb. [ndice 52,3 52,4

Revision ratings: Reino Unido (Fitch), Irlanda y Suecia (Moody's)

Fuente: Bankinter.
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El numero de estadounidenses que tiene dos empleos a tiempo completo nunca ha sido
mayor
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Source: Goldman Sachs Global Investment Research, Department of Energy, Aterio

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 5
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.



