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Comentario de mercados

“Quienes creen que el dinero lo hace todo terminan haciendo todo por 
dinero.” Voltaire.

Los mercados de un vistazo.


El mercado está perfectamente turbio. Las derivadas que se están haciendo 
sobre las consecuencias de la inteligencia artificial en el futuro de varios 
sectores, ha alcanzado niveles esquizofrénicos y se está extendiendo como 
una mancha de aceite. El movimiento, que comenzó afectando a empresas de 
software (SAP, Microsoft, Walter Kluver, etc), ya alcanza al sector asegurador, 
bancario y logístico, muchas veces basados en argumentos peregrinos. Pero en un 
mercado con tanta liquidez y con la gestión pasiva como gran protagonista, donde 
el apetito por la renta variable había alcanzado cotas no vistas desde hace años, los 
movimientos tienden a exagerarse. Y eso es lo que está pasando, afectando no solo 
a los índices bursátiles sino a activos como los metales preciosos (oro, plata) que 
están teniendo una gran volatilidad.

Con este escenario como telón de fondo y con Wall Street cerrado (pero con sus 
futuros girando a la baja), ayer los índices cerraron ligeramente en positivo (a 
excepción del Ibex35 que acabó con una revalorización cercana al 1% gracias a los 
bancos). Sectores como el asegurador y el bancario, el de telecomunicaciones y el 
de ocio y turismo fueron los grandes contribuidores, mientras que hubo recogida de 
beneficios en el segmento de materias primas después de un comienzo de año 
excepcional. 

Hoy la agenda macroeconómica y empresarial viene liviana; conoceremos el 
dato de ZEW en Alemania (percepción que sobre su economía tienen inversores y 
analistas) así como su dato de IPC. En cuanto a resultados empresariales 
destacables, la tecnológica Palo Alto presenta esta tarde. Veremos. Lo que sí está 
claro es que, en esta ocasión, la temporada de resultados que está siendo 
razonablemente buena (S&P500 76% de sorpresas positivas y SToxx600 51% 
de sorpresas positivas) está pasando algo desapercibida debido a la 
incertidumbre sobre la inteligencia artificial mencionada anteriormente y también a 
las dudas sobre la ingente financiación en la que están incurriendo las empresas 
tecnológicas. 

Por lo demás, el dólar gana algo de terreno en la jornada de hoy frente a la mayoría 
de las divisas, el petróleo recorta algo, aunque se mantiene estable en niveles de 
68$/barril de Brent y tanto el oro como la plata descienden. 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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País Tipo	Interés	10A Variación	5D	(%) Variación	1M	(%) Variación	2026	(%)
EEUU 4,024 -0,119 -0,199 -0,144
Francia 3,321 -0,084 -0,178 -0,241
Alemania 2,733 -0,084 -0,105 -0,121
Italia 3,351 -0,075 -0,118 -0,200
España 3,116 -0,062 -0,112 -0,170
Japón 2,126 -0,106 0,080 0,067
Australia 4,685 -0,143 0,018 -0,056
China 1,847 -0,029 0,068 0,004
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Ticker Últ	precio %5D %YTD

EURUSD EURO	DÓLAR 1,1838 -0,4708 0,7832
USDJPY DÓLAR	YEN 152,85 1,0141 -2,4631
GBPUSD LIBRA	DÓLAR 1,3583 -0,4325 0,8015
USDCAD DÓLAR	CANADIENSE 1,3646 -0,6816 -0,5683
AUDUSD DÓLAR	AUSTRALIANO 0,7068 -0,0848 5,9194
NZDUSD DÓLAR	NEOZELANDÉS 0,6036 -0,1324 4,8281
USDCHF FRANCO	SUIZO 0,7696 -0,1949 -2,9018

USDSEK CORONA	SUECA 8,9578 -0,7703 -2,7468
USDNOK CORONA	SUECA 9,5169 0,0725 -5,6472
USDDKK CORONA	DANESA 6,3103 -0,4564 -0,7674

USDZAR RAND	SUDAFRICANO 16,007 -0,3268 -3,3458
USDTRY LIRA	TURCA 43,7326 -0,2472 1,8086
USDPLN ZLOTY	POLACO 3,5636 -0,4406 -0,7077

USDBRL REAL	BRASILEÑO 5,2229 -0,0728 -4,6028
USDMXN PESO	MEXICANO 17,1923 0,0163 -4,5297

USDCNY RENMINBI 6,9048 0,4475 -1,1906
USDKRW WON	SURCOREANO 1444,1 1,3538 0,3021

XAG PLATA 74,9408 -7,1661 4,5735
XAU ORO 4917,95 -2,078 13,858
XPT PLATINO 2015,83 -3,4002 -2,1684
XBTUSD BITCOIN 68157,63 3,5943 -22,2367

EURJPY EURO	YEN 180,94 1,4977 -1,6684
EURGBP EURO	LIBRA 0,87157 0,0425 -0,0172
EURMXN PESO	MEXICANO	EN	EUROS 20,3526 0,5012 -3,7811

Other	

G10	

Nordics	

EM	

LATAM	

Asia	

Metals	+	Crypto	

Ticker Short	Name Últ	precio 5D	Total	Ret MTD	Total	Ret YTD	Tot	Ret 2025	Total	Return
SPX S&P	500	INDEX 6.836,17									 0,14-																		 1,43-																																 0,02-																																 16,39																													

S5CONS S&P	500	CONS	STAPLES	IDX 999,63													 15,58															 7,55																																 15,83																													 1,32																																
S5HLTH S&P	500	HEALTH	CARE	IDX 1.835,92									 1,66																		 1,90																																 1,88																																 12,53																													
S5TELS S&P	500	COMM	SVC 441,14													 2,49-																		 7,74-																																 2,39-																																 32,41																													
S5UTIL S&P	500	UTILITIES	INDEX 471,68													 8,73																		 7,52																																 8,99																																 12,69																													

S5FINL S&P	500	FINANCIALS	INDEX 857,56													 5,93-																		 3,32-																																 5,74-																																 13,32																													
S5REAL S&P	500	EQUITY	REAL	EST 277,93													 10,50															 7,38																																 10,63																													 1,07-																																
S5ENRS S&P	500	ENERGY	INDEX 833,91													 21,32															 6,42																																 21,78																													 4,96																																

S5COND S&P	500	CONS	DISCRET	IDX 1.832,20									 4,99-																		 6,54-																																 4,94-																																 5,31																																
S5INDU S&P	500	INDUSTRIALS	IDX 1.474,05									 12,25															 5,33																																 12,35																													 17,70																													
S5MATR S&P	500	MATERIALS	INDEX 669,59													 16,57															 7,30																																 16,64																													 8,43																																
S5TECH S&P	500	TECH	HW	&	EQP	IX 5.125,34									 0,42-																		 0,47																																 0,32-																																 13,55																													

GICS	Sectors		(16)
Defensive

Mid	Cycle

Cyclical



CONFIDENCIAL 4

Comentario de mercados

Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter. 
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

El número de estadounidenses que tiene dos empleos a tiempo completo nunca ha sido 
mayor

El consumo de energía de los centros de datos no para de crecer: ya supone el 
7% del total
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