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“No hay vienfto favorable para el que no sabe donde va.” Séneca.

Los mercados de un vistazo.

El mercado esta enloquecido y ayer fue un perfecto ejemplo de ello.
Comenzamos el dia con el petroleo subiendo mas de un 18%, llegando a tocar
el barril de Brent los 120% y con las bolsas europeas abriendo con caidas
cercanas al 3%. A lo largo del dia, el ambiente se fue tranquilizando sin saber muy
bien por qué mas alla de unas declaraciones de Macron en las que afirmaba que
desplegaria barcos de guerra en el estrecho de Ormuz para tratar de asegurar el
transito de los petroleros. De esta manera, los indices europeos acabaron en
negativo, pero muy lejos de los minimos del dia (Ibex35 -0,86%, Stoxx600 -0,63%,
Dax -0,77%, FTSE MIB -0,29%) mientras que el petréleo consiguio cerrar cerca de
los 100% (hoy, a estas horas, cotiza en 90% recogiendo una caida del 8,2%).

El que si consiguio cerrar en positivo fue Wall Street, con un S&P500 subiendo un
0,83% y un Nasdaq haciendo lo propio en un porcentaje del 1,38%. Las
declaraciones de Trump a una cadena de television en las que afirmaba que el fin
de la guerra estaba cerca, fueron el detonante de este movimiento. La cierto es que,
mientras en Europa los indices han sufrido, y mucho, desde el comienzo de las
hostilidades (lbex35 -7,80%, Dax -7,42%, Eurostoxx50 -7,38%) reflejando la mayor
dependencia energética del viejo continente y la apreciacion del dolar frente al euro,
los indices de EE.UU apenas “se han despeinado”. Standard&Poors -1,16% e
Incluso el Nasdaq sube, en este periodo, un 0,15%. Lo anterior refleja la
importancia de tener una cartera de inversiones diversificada y bien
estructurada.

Lo que si es cierto es que parece que Trump se puede conformar con parar
“definitivamente” el programa nuclear irani, que la capacidad de cerrar el
estrecho de Ormuz de Iran no es total (ayer consiguié atravesarlo un petrolero
griego manteniendo los sistemas electronicos apagados) y que los ataques de
Iran a otros paises de su entorno estan perdiendo intensidad (se puede haber
destruido el 83% de las lanzaderas de misiles del pais persa). Las fuertes
caidas en las bolsas europeas han generado oportunidades de inversion o
Incremento de posicion en algunos valores a los que seguimos viendo una buena
evolucion en el corto y medio plazo y que trataremos de aprovechar sin
precipitarnos. Creemos que esta es una de las mejores formas de generar valora 1
nuestros participes.
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Evolucién principales indices:
indice %1D
MSClI WORLD 0,24
MSCI ACWI -0,14
S&P 500 INDEX 0,83
NASDAQ COMPOSITE 1,38
STOXX 600 -0,63
Euro Stoxx S0 Pr -0,61
FTSE 100 INDEX -0,34
CAC 40 INDEX -0,98
DAX INDEX -0,77 -4,99
IBEX 35 INDEX -0,86 -5,30
FTSE MIB INDEX -0,29 -4 87
NIKKEI 225 2,88 -3,61
HANG SENG INDEX 1,94 0,52
CSI1 300 INDEX 1,31 0,43
Divisas %1D %5D
EUR/USD -0,02 0,18
EUR/MXN -0,03 0,30
Materias Primas %5D
Brent -5,58 14,79
Oro 1,64
Renta Fija %5D
Barclays Global Aggregate 0,04 -0,34
Benchmark Mixto %5D
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 -0,29 -2,47
Evolucidn tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)
EEUU 4,024 0,034 -0,108 -0,073
Francia 3,321 0,061 -0,008 -0,128
Alemania 2,733 0,080 -0,009 -0,023
Italia 3,351 0,063 0,067 -0,033
Espafia 3,116 0,077 0,067 -0,008
Japén 2,126 0,039 0,080 0,112
Australia 4,685 0,076 0,018 0,106
China 1,847 0,016 0,068 -0,026
Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 Oil&Gas EUR e
STXE 600 BankSHENREREN
STXE 60MStiaEnRpRE
STXE 600 Technology EUR
. STXE 600 Telcomm EUR
~ STXE 600 FinanServc EUR
.~ STXE 600 Trav&Leisr EUR
~ STXE 600 Food&Bevrg EUR
~ STXE 600 HealthCare EUR
~ STXE 600 Utilities EUR
o STOXXe00
~ STXE600InduGd&Ser EUR
~ STXE600BasicResou EUR
~ sTXEG600Insurance EUR
oo SIXEGOORetail (EUR) Pr |
-~ STXE600Chemicals EUR
T STXE G600 Per&HouGds EUR
... STXE 600RealEstate EUR
o STXEs0OConstr&Mtr EUR |
-10,00 -8,00 -6,00 -4,00 -2,00 0,00 2,00 2
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2026 Total Return 2025 Total Return
SPX S&P 500 INDEX - 1,16 - 0,51 - 0,72 17,86
GICS Sectors (16)
Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX - 4,28 11,29 10,91 3,90
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX - 3,69 0,30 0,62 14,60
S5TELS S&P 500 COMM SVC - 0,92 0,56 0,71 33,56
S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX - 1,90 9,73 9,14 16,04
Mid Cycle
S5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX - 2,20 8,19 8,47 14,97
S5REAL S&P 500 EQUITY REAL EST - 2,04 9,18 8,91 2,66
S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 0,57 25,94 25,08 8,68
Cyclical
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX - 1,28 4,99 5,10 6,04
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX - 3,52 10,24 9,99 19,27
S5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX - 6,76 9,86 9,56 10,54
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX - 2,67 0,05 0,07 14,29
Tipos de cambio moneda.
Ticker Ult precio %5D %YTD
G10
EURUSD EURO DOLAR 1,1652 0,3358 -0,8003
USDJPY DOLAR YEN 157,48 0,1651 0,4914
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3472 0,8534 -0,0223
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3581 0,729 -1,042
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,7108 1,0233 6,5188
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5932 0,7131 3,0219
USDCHF FRANCO SUIZO 0,7759 0,7862 -2,107
Nordics
USDSEK CORONA SUECA 9,1188 1,5802 -0,9988
USDNOK CORONA SUECA 9,6086 0,6901 -4,738
USDDKK CORONA DANESA 6,4117 0,3447 0,8272
EM
USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,2722 1,5876 -1,7444
USDTRY LIRA TURCA 44,0509 -0,2018 2,5496
USDPLN ZLOTY POLACO 3,6475 1,2667 1,63
LATAM
USDBRL REAL BRASILENO 5,1575 0,3393 -5,7974
USDMXN PESO MEXICANO 17,5479 0,8759 -2,555
Asia
USDCNY RENMINBI 6,8729 0,6577 -1,6471
USDKRW WON SURCOREANO 1467,8 1,4784 1,9483
Metals + Crypto
XAG PLATA 88,998 8,5268 24,1891
XAU ORO 5183,78 1,8782 20,0124
XPT PLATINO 2228,31 6,7487 8,1436
XBTUSD BITCOIN 71009,63 -0,2443 -18,9827
Other
EURJPY EURO YEN 183,49 -0,1853 -0,2826
EURGBP EURO LIBRA 0,86484 0,5319 -0,7892
EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,4459 0,5419 -3,34
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LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Diafhora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L: 10:30 UEM Confianza del Inversor Sentix  Marzo indice  -3.0 b 2
M:00:50 JAP PIB {final: Prel. +0,2%) 47 titan. +1,0% -2 bo%
M:15:00 EEUU Ventas de Vivienda 2* Mano Feh. M 3,88 3.91
Publica Oracle (tras el cierre NY; 1,701%; +15,7%)

X:08:00 ALE IPC (final: Prel. +1,9%) Feh. afa +1 9% +2.1%
X;13:30 EEUU IPC (Sub.+2,5%vs +2,5%ant) Feb. afa +2,4% +2 4%
J:13:30 EEUU Balanza Camercial Enero M% -65,8 -70.3
Publican Adobe, Rubrik, SentinelOne y Lennar

V:08:00 GB PIB Ernero m/im  +0,2% +0,1%
V:11:00 UEM Produccidn Industrial Enero ala +1 3% +1,2%
V:13:30 EEUU Pedidos de Bienes Duraderos  Enero m/m  +1,2% -1, 4%
V:13:30 EEUU PIB (1° rev.; Prel. +1,4%) 4T ttan. +14% +4 4%
V;13:30 EEUU PCE (Suby.: +3,1%vs +3,0%) Enero afa +2,9% +2,9%
V: 15:00 EEUU Conf. Consum. Univ. Michigan Marzo indice 55,0 56,B
V;15:00 EEUU JOLTS Empleos Disponibles  Enero "000 +6.750k +6.542k

V: Revision rating: Espana (S&P y Fitch): Italia [Fitch): Alemania y Grecia (Moody's )

Fuente: Bankinter.
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Hemos asistido a la mejor semana del petréleo en décadas.

WTI Crude Oil Weekly Change (%): 1985 - 2026

This Week: 31.90%
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En Europa ya se produce mas energia por renovables que por combustible fosil.

In 2025, solar and wind produced
more power than fossil fuels in the
European Union
SOE

Fossil fuels
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30%s In 2025, solar and wind

accounted for 3026 of total
electricity production
20%6

1O%26 while fossil fuels
accounted for 2994
Solar and wind
O24 — :
1990 2000 2010 2020 2025

Note: Im 2025, 24246 of electricity came from nuclear,
and 17%% from other renewables.

Data source: Emmber (2028) CC BY

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo 0 recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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