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“Todo lo que necesitas saber sobre el mercado esta en la hisforia.” Peter
Lynch.

Los mercados de un vistazo.

Como no podia ser de otra manera, los mercados bailan al son de las noticias
sobre el conflicto de Iran. La informacion que conocimos ayer de que lran esta
dejando transitar a barcos mercantes con destino a China, Turquia, India y Pakistan
contribuyo a relajar algo los animos y a que el barril de Brent llegara a cotizar,
momentaneamente, por debajo de los 100 $. También, por primera vez en mucho
tiempo, las rentabilidades de los bonos se relajaron (subida en el precio de los
bonos de renta fija) y el doélar cedié algo de terreno frente a otras divisas.

El hecho de que Trump comunicara que existen conversaciones con las autoridades
iIranies sobre un posible alto el fuego pero que, por ahora, no se estan desarrollando
en los términos que €l quiere, también sirvid de soporte a los mercados.

Con todo, el mercado en Europa fue de menos a mas para, a ultima hora del dia,
desinflarse y acabar ligeramente en positivo. Lo que se observa es que los
Inversores aprovechan cualquier minimo repunte para deshacer posiciones, sobre
todo, en sectores de perfil ciclico.

Los datos parecen demostrar que la capacidad de ataque de Iran disminuye
dia a dia y que tarde o temprano se tendra que sentar a negociar. Hemos de
recordar que el 25% del PIB irani proviene del sector de hidrocarburos y de ese
porcentaje alrededor del 80% de exportaciones a China. Dicho de otra manera; su
capacidad militar esta muy mermada y su economia estrangulada.

De todas maneras, las cicatrices que esta dejando este conflicto en la
economia mundial ya son visibles. Varios estudios (FMI, BBVA, Caixa, Funcas)
reflejan que el impacto en el crecimiento mundial ya estaria en el entorno de las 2/3
decimas y a nivel de inflacion entre 4/6 decimas de incremento. Y esto, como no
podia ser de otra manera también se esta reflejando en las expectativas de politica
monetaria de los bancos centrales donde, desde hace dias, ya se estan empezando
a descontar subidas de tipos por parte del Banco Central Europeo y mantenimiento
de tipos por parte de la Fed.

Por ultimo, el dolar sigue actuando como activo refugio (practicamente el unico) y ya
se revaloriza un 2% frente al euro en lo que va de ano, el oro se mantiene estable
en niveles de 5,000%/onza y las criptomonedas han recuperado parte del terreno 1
perdido a lo largo del ano.
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Evolucion principales indices:

indice %1D

MSCI WORLD 0,92 -1,54
MSCI ACWI 0,89 -1,56
S&P 500 INDEX 1,01 -1,42
NASDAQCOMPOSITE 1,22 -1,42
STOXX 600 0,44 0,60
Euro Stoxx 50Pr 0,39 0,95
FTSE 100 INDEX 0,55 0,67
CACA40INDEX 0,31 0,26
DAX INDEX 0,50 0,66
IBEX 35 INDEX 0,18 0,95
FTSE MIB INDEX 0,07 0,73
NIKKEI 225 -0,09 -1,01
HANGSENG INDEX 0,14 -0,34
CSI 300 INDEX -0,73 -0,80
Divisas %1D %5D
EUR/USD -0,12 -1,03
EUR/MXN -0,13 0,29
Materias Primas %1D %5D
Brent 3,84 18,52
Oro 0,15 -3,43
Renta Fija %1D %5D
Barclays Global Aggregate 0,38 -1,23
Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 0,41 -0,31

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)

EEUU 4,024 0,076 0,183 0,065
Francia 3,321 0,153 0,253 0,034
Alemania 2,733 0,103 0,184 0,083
Italia 3,351 0,179 0,338 0,154
Espaia 3,116 0,133 0,286 0,137
Japoén 2,126 0,096 0,080 0,207
Australia 4,685 0,092 0,018 0,198
China 1,847 0,023 0,068 -0,003

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucién Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Oil&Gas EUR
STXE 600 Utilities EUR

STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Technology EUR
STOXX 600
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Food&Bevrg EUR
STXE 600 FinanServc EUR B
STXE 600 RealEstate EUR W
STXE 600 InduGd&Ser EUREE
STXE 600 Per&HouGds EUREE

STXE 600 Trav&Leisr E MR

STXE 600 ConstrZNtr EMEm

STXE 600 HEstEr=EmE

I STXE 600 BasicResou EUR

I STXE600Banks (EUR)Pr
-6,00 -4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 2
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ticker
SPX

GICS Sectors (16)

S5CONS
S5HLTH
S5TELS
SSUTIL

SSFINL
SSREAL
S5ENRS

S5COND
SSINDU
S5MATR
S5TECH

Short Name MTD Total Ret
S&P 500 INDEX - 2,53 -
Defensive
S&P 500 CONS STAPLES IDX - 4,91
S&P 500 HEALTH CARE IDX - 575 -
S&P 500 COMM SVC - 2,22 -
SE&P 500 UTIUTIES INDEX - 1,04
Mid Cycle
S&P 500 FINANCIALS INDEX - 4,21 -
S&P 500 EQUITY REAL EST - 2,55
S&P 500 ENERGY INDEX 3,58
Cyclical
S&P 500 CONS DISCRET IDX - 3,02 -
S&P 500 INDUSTRIALS IDX - 6,28
S&P 500 MATERIALS INDEX - 7,90
SE&P S00TECH HW & EQP IX - 3,60 -

Tipos de cambio moneda.

Ticker
G10
EURUSD
USDJPY
GBPUSD
USDCAD
AUDUSD
NZDUSD
USDCHF

Nordics
USDSEK
USDNOK
USDDKK

EM

USDZAR
USDTRY
USDPLN

LATAM
USDBRL
USDMXN

Asia
USDCNY
USDKRW

Metals + Crypto

XAG
XAU
XPT
XBTUSD

Other
EURJPY
EURGBP
EURMXN

Ult precio
EURO DOLAR 1,1496
DOLAR YEN 159,19
LIBRA DOLAR 1,3312
DOLAR CANADIENSE 1,3693
DOLAR AUSTRALIANO 0,7069
DOLAR NEOZELANDES 0,5827
FRANCO SUIZO 0,7874
CORONA SUECA 9,3427
CORONA SUECA 9,6466
CORONA DANESA 6,4997
RAND SUDAFRICANO 16,7246
LIRA TURCA 44,2055
ZLOTY POLACO 3,7161
REAL BRASILENO 5,2309
PESO MEXICANO 17,7014
RENMINBI 6,8877
WON SURCOREANO 1490,75
PLATA 81,134
ORO 5022,47
PLATINO 2147,19
BITCOIN 74301,63
EURO YEN 183,01
EURO LIBRA 0,8636
PESO MEXICANO EN EUROS 20,3504

-0,9904
-0,7161

-0,79
-0,8252
-0,7163
-1,7204
-1,1303

-1,7254
-0,0819
-0,9923

-2,592
-0,3248
-1,1141

-1,4032
-0,5864

-0,2788
-1,6602

-8,1526
-3,2685
-2,5434

5,8724

0,2677
0,2015
0,401

%YTD

YTD TotRet
1,88 -
10,56
2,44 -
1,87 -
10,69
10,08 -
8,60
29,70
6,67 -
7,09
8,50
091 -
-2,1284
1,5825
-1,2096
-0,2259
5,9344
1,1983
-0,6561
1,432
-4,3613
2,211
0,9873
2,9095
3,5414
-4,4567
-1,7026
-1,4353
3,5423
13,2156
16,2778
4,2067
-15,2268
-0,5434
-0,9315
-3,7915

17/Marzo/2026

2026 Total Return 2025 Total Return

2,13 17,86
10,11 3,90
2,82 14,60
2,03 33,56
9,98 16,04
10,38 14,97
8,02 2,66
28,75 8,68
0,82 6,04
6,80 19,27
8,12 10,54
1,03 14,29
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Principales datos semanales:

L0 MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Diathora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L; 13:30 EEUU Empire Manufacturing Mar indice 3.9 7.1

L; 14.15 EEUU Produccion Industrial Feb m/m +0,1% +0,7%
M; 04:30 AUS Reunion RBA (+25pb hasta 4,10%)

M;11:00 ALE ZEW Sentimiento Econdmica Mar Indice 41,5 58,3
M: 15:00 EEUU Indicador Adelantado Feb Indice -0,2%

X;14:45  CAN  Reunidn del RBC (repetir en 2,25%)

X;19:00 EEUU Reunidn de la Fed (repetir en 3,50%/3,75%)

X;22:30 BRA Reunidn Banco de Brasil [probabilidad 55% -50pb hasta 14,50%)
Publica Micron (tras cierre NY: 8,546%; +448%)

I UEM Consejo Europeo (Agenda)

J;09.30 SUl  Reunion SMB (repetir en 0,00%)

J;09:30 SUE Reunidn Riksbank {repetir en 1,7 5%

J;13:00 GB Reunidn del BoE (repetir en 3,75%)

J;14:15 UEM Reunidn del BCE (repetir en 2,00/2,15%)

J;sth JAP  Reunidn del BOJ (repetir en 0,75%)

Publica Enel [tras cierre UEM:; 0,716€: +3 9%), FedEx (tras cierre NY; 4,129%: -B 5%
V:02:00 CHI  Reunion del PBOC (repetir en 3,00%/3,50% a 1Ay 5A)

V: Revisidn rating: Suecia (Fitch); Irlanda (5&P) y EU (Moody's)

V' Cuddruple Hora Bruda: vencimiento de futuros u opciones sobre indices u accianes.

Fuente: Bankinter.
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El incremento de los costes energéticos en el sector de las aerolineas esta siendo muy fuerte

Jet Fuel's Surge Threatens Airline Profits
Carrniers may have to rethink fleet strategies if prices stay high
» New York Jet Fuel Prices for March
$5 per gallon
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Source: Bloomberg Fair Value

El mercado ya se esta moviendo en niveles de miedo extremo
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccidon ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacidon, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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