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Comentario de mercados

“En la Bolsa, con frecuencia, hay que cerrar los ojos para ver mejor.” Andre 
Kostolany. 
Los mercados de un vistazo.


Parece, y decimos parece, que el umbral del dolor de Donald Trump saltó en la 
jornada de ayer. El fortísimo incremento en el precio del petróleo, el 
incremento sustancial de las expectativas de inflación, la caída de los 
mercados bursátiles y, sobre todo, el repunte de las rentabilidades de los 
bonos (no debemos de olvidar que el 73% de la deuda existente de EE.UU se 
tiene que refinanciar en los próximos 3 años), hicieron que el presidente 
moderara su actitud. Así, después de anunciar el fin de semana que le daba 48 
horas a Irán para abrir el estrecho de Ormuz y de no hacerlo, comenzaría a 
bombardear sus instalaciones eléctricas, ayer nos sorprendió a media mañana (en 
Europa) ampliando el plazo a 5 días y asegurando que, desde hace días, mantiene 
conversaciones “muy productivas” con el régimen de los ayatolás. A pesar de que 
esto último fue desmentido por las autoridades iraníes, no impidió que los mercados 
rebotaran con cierta fuerza (aunque lejos de los máximos del día) y que el petróleo 
descendiese un 10% para situarse ligeramente por debajo de los 100$/barril de 
Brent. 

También la renta fija tuvo un respiro, con una relajación de las rentabilidades 
(subida de precio) y el oro cedió, aunque mucho menos de las caídas mañaneras.

En Wall Street el comportamiento fue muy similar al de Europa: fuertes subidas, 
aunque lejos de los máximos del día.

Aunque no sabemos donde puede acabar todo esto, lo que sí parece claro es que 
hay una intención clara de llegar a una solución negociada del conflicto en la que se 
están implicando otros países del Golfo Pérsico, Egipto y Pakistán (este último ha 
anunciado el inicio de conversaciones en Islamabad para acabar con la guerra), lo 
cual es muy positivo. 

Por lo demás, insistimos en mantener la prudencia (ayer quedó demostrado que el 
mercado está en una situación de histeria y que cualquier noticia lo hace mover con 
fuerza) y en incorporar (con calma) a las carteras “gangas” que aparecen en estos 
entornos. 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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País Tipo	Interés	10A Variación	5D	(%) Variación	1M	(%) Variación	2026	(%)
EEUU 4,358 0,159 0,327 0,191
Francia 3,718 0,164 0,443 0,156
Alemania 2,998 0,094 0,288 0,144
Italia 3,896 0,241 0,577 0,345
España 3,523 0,140 0,398 0,237
Japón 2,258 -0,008 0,080 0,199
Australia 5,044 0,105 0,018 0,303
China 1,833 -0,006 0,068 -0,010
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Ticker Últ	precio %5D %YTD

EURUSD EURO	DÓLAR 1,159 0,4333 -1,3281
USDJPY DÓLAR	YEN 158,66 0,208 1,2443
GBPUSD LIBRA	DÓLAR 1,3392 0,2621 -0,616
USDCAD DÓLAR	CANADIENSE 1,3747 -0,4074 0,1676
AUDUSD DÓLAR	AUSTRALIANO 0,6965 -1,9704 4,3758
NZDUSD DÓLAR	NEOZELANDÉS 0,5825 -0,5804 1,1636
USDCHF FRANCO	SUIZO 0,7872 -0,3049 -0,6813

USDSEK CORONA	SUECA 9,3508 -0,7711 1,52
USDNOK CORONA	SUECA 9,736 -1,6113 -3,4749
USDDKK CORONA	DANESA 6,4463 0,4483 1,3713

USDZAR RAND	SUDAFRICANO 16,9751 -1,7928 2,4998
USDTRY LIRA	TURCA 44,3482 -0,3538 3,2417
USDPLN ZLOTY	POLACO 3,6861 0,1682 2,7055

USDBRL REAL	BRASILEÑO 5,2351 -0,0802 -4,38
USDMXN PESO	MEXICANO 17,8423 -1,0464 -0,9201

USDCNY RENMINBI 6,8897 -0,0711 -1,4067
USDKRW WON	SURCOREANO 1497,9 -0,6641 4,0389

XAG PLATA 69,674 -12,0702 -2,7759
XAU ORO 4413,71 -11,7902 2,1841
XPT PLATINO 1888,8 -11,2854 -8,3334
XBTUSD BITCOIN 70982,19 0,6752 -19,0141

EURJPY EURO	YEN 183,88 -0,2175 -0,0706
EURGBP EURO	LIBRA 0,86549 -0,1652 -0,7147
EURMXN PESO	MEXICANO	EN	EUROS 20,6786 -1,4653 -2,2399

Other	

G10	

Nordics	

EM	

LATAM	

Asia	

Metals	+	Crypto	
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más. 

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

La renta fija está sufriendo. Eso se nota en la gran volatilidad del mercado de bonos. 

A pesar del rebote de ayer, seguimos en miedo extremo
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter. 
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