Comentario de mercados

14/Abril/2026

“La politica es el arte de buscar problemas, encontrarlos, realizar un
diagnostico falso y aplicar después remedios equivocados.” Groucho
Marx.

Los mercados de un vistazo.

Con todo lo que esta cayendo, la ultima noticia el cierre del Estrecho de
Ormuz por parte de la marina estadounidense, el mercado sigue pensando
que lo peor del conflicto ya ha pasado. Y eso es lo que vimos ayer. Los
indices europeos acabaron ligeramente en negativo, pero lejos de los minimos
del dia, al igual que el precio del petroleo, que acabo desacelerando su subida.
_as declaraciones de Trump, en las que daba a conocer que el gobierno irani se
nabia puesto en contacto con ellos para retomar las conversaciones unido al
necho de que el ministro de asuntos exteriores irani reconociera ante su
nomologo frances que se habia producido avances en las negociaciones sobre
muchos temas, hicieron que Wall Street acabara el dia con avances
significativos (S&P +1,02% y Nasdaqg +1,23%). De esta manera, los indices
estadounidenses ya se encuentran cotizando por encima de lo que estaban
cuando estallo el conflicto (Nasdag +10% desde minimos), mientras que los
europeos estan alrededor de un 2 % por debajo.

Por lo demas, tenemos que recordar que ha comenzado (una vez mas) la
temporada de presentacion de resultados empresariales correspondientes al
primer trimestre. Ayer fue el turno de Goldman Sachs que, aun siendo cifras
positivas, no terminaron de convencer a los inversores y cedio un 1,9%. Ayer
también, a cierre de mercado, presento beneficios LVMH, que estuvieron por debajo
de lo esperado al verse impactado por la guerra en Oriente Medio. Insistimos que la
prevision de resultados es muy optimista y exigente, por lo que cualquier
discrepancia (incluso cumpliendo previsiones) pueden provocar volatilidad en los
valores. Atentos en la jornada de hoy a las cuentas de JP Morgan, Wells Fargo,
Kering y Citigroup.

También, hoy conoceremos el dato de IPP (indice de precios de produccion)
en EE.UU que se esperan que haya subido con fuerza este ultimo mes.

Por ultimo, el petréleo ha amanecido por debajo de los 100%/barril de Brent, el oro
se mantiene estable en el entorno de los 4,700/4,800 $/onza y el dolar vuelve a
perder terreno frente a las principales divisas mundiales.
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Evolucion principales indices:

MSClI WORLD
MSCI ACWI
S&P 500 INDEX
NASDAQ COMPQOSITE
STOXX 600

Euro Stoxx 50 Pr

FTSE 100 INDEX
CACA0INDEX

DAX INDEX

IBEX 35 INDEX

FTSE MIB INDEX
NIKKEl 225

HANG SENG INDEX
CS1 300 INDEX

FUR/USD
FUR/MXN
Materias Primas

Brent

Oro
Renta Fija
Barclays Global Aggregate
Benchmark Mixto

50% B. Global Aggregate /50% STOXX 600

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacidon 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)

EEUU 4,358 -0,018 0,059 0,109
Francia 3,718 -0,090 0,074 0,127
Alemania 2,998 -0,035 0,098 0,194
Italia 3,896 -0,155 0,086 0,260
Espafia 3,523 -0,072 0,054 0,208
Japon 2,258 0,007 0,080 0,352
Australia 5,044 -0,034 0,018 0,209
China 1,833 -0,029 0,068 -0,062

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 InduGd&Ser EUR
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 Chemicals EUR
S5TOXX 600
STXE 600 Trav&Leisr EUR
STXE 600 RealEstate EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Food&Bevrg EUR
STXE 600 Oil&Gas EUR
STXE 600 HealthCare EUR &
STXE 600 Utilities EUNREN
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

MTD Total Ret YTD Tot Ret 2026 Total Retum 2025 Total Retum

SPX S&P 500 INDEX 5,52 0,93 0,60 17,86

GICS Sectors (16)

Defensive
55COMNS S&P 500 CONS STAPLES IDX - 0,46 718 6,49 3,50
55HLTH S&P 500 HEALTH CARE 1DX 097 - 3,96 - 440 14,60
S55TELS S&P 500 COMM SVC 8,34 0,82 0,35 33,56
55UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 1,10 9,45 8,68 16,04
Mid Cyde
55FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 460 - 5,30 - 5,73 14,97
55REAL S&P S00 EQUITY REALEST 5,93 10,67 9,72 2,66
SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX - 7,07 28,48 27,54 8,68
Cyclical
55COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 6,09 - 3,60 - 3,82 6,04
55INDU S&P 500 INDUSTRIALS 1DX 6,82 11,75 1141 19,27
55MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 497 15,19 14,70 10,54
S5TECH S&P S00TECHHW & EQP IX 6,82 2,14 496 14,29

Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,1777 1,5783 0,2639
USDJPY DOLAR YEN 159,11 0,3268 1,5315
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3528 1,7832 0,3933
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3771 0,8569 0,3425
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,7096 1,7637 6,339
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5885 2,7225 2,2056
USDCHF FRANCO SUIZO 0,7816 2,0983 -1,3878
Nordics

USDSEK CORONA SUECA 9,1784 3,2221 -0,3518
USDNOK CORONA SUECA 9,4463 2,0517 -6,3471
USDDKK CORONA DANESA 6,345 1,5808 -0,2217
EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,3677 2,6236 -1,1678
USDTRY LIRA TURCA 44,7343 -0,2926 4,1405
USDPLN ZLOTY POLACO 3,6012 2,3798 0,3399
LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 4,9968 2,9579 -8,7326
USDMXN PESO MEXICANO 17,2702 2,5072 -4,0971
Asia

USDCNY RENMINBI 6,8168 0,6748 -2,4499
USDKRW WON SURCOREANO 1477,7 1,6583 2,6359

Metals + Crypto

XAG PLATA 77,6518 6,3722 8,3564
XAU ORO 4780,06 1,5585 10,6657
XPT PLATINO 2092,96 6,7129 1,5749
XBTUSD BITCOIN 74582,13 2,9798  -14,9068
Other

EURJPY EURO YEN 187,38 -1,2275 1,8314
EURGBP EURO LIBRA 0,87059 0,1803 -0,1296

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,3392 0,9277 -3,8445 3
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Parece que los superpetroleros se estan dirigiendo a EE.UU para cargar.

marinetraffic.com
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China esta muy interesada en que el conflicto no se extienda ni geograficamente ni
temporalmente.

China Has Vast Ecomnomic Interests im thhe Miiddle East

Chinese investment and construction in the region total more thanmn s2es9
billion
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Note: The database tracks China's global investment and construction from 200S through 2025, excluding
transactions smaller thhan $95S million.
Source: The American Enterprise Institute's China Global nvestment Tracker

AVISO Lo o e g e
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccidon ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacidon, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Diaflhaora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L'Y: Reunidn del FMI

L: 12:530 IND [PC Mar. ala +3 4% +3, 2%
L: 16:00 EE.UUVentas de Vivienda 2° Mano Mar. il 4 05 4 09
L: Publican: Goldman Sachs (BPA 16,66%: +18% a/a) y LYMH

M:14:30 EEUU Precios Industriales Mar. ala +4 6% +3 4%

M; 15:00 WEO revision de proyecciones

M: Publican: Blackrock; JP Morgan; Wells Fargo; Citigroup; J&J y Kering

X:11:00 UEM Produccion Industrial Feb. ala -1,4% -1,.2%
X;14:30 EEUU Empire Manufacturing Abril Indice 0.5 -0.2
X;20:00 EEUU Libro Beige de la Fed

X: Publican: ASML; BoA; Morgan Stanley; Hermes

J:04:00 CHI PIB 1T ala +4, 8% +4 B%
J:11:00 UEM IPC (Prelim. +2,5%) Mar.F ala +2 5% +1,9%
J:15:15 EEUU Produccion Industrial Mar. m/m +0,1% +0, 2%

J: Publican: TSMC; BNY Mellan; Tesco; PepsiCo gy Netflix
V: Revision rating: Paises Bajos y Turguia (5&P); Bélgica (Mooduy's - fecha estimada)

Fuente: Bankinter.
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