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Comentario de mercados

“La guerra es la continuación de la política por otros medios” .Carl von
Clausewitz.

Los mercados de un vistazo.

Ayer, a escasas horas de que espirara el alto el fuego entre EE.UU, Israel e Irán, 

vivimos el enésimo episodio TACO (Trump Always Chickens Out: Trump siempre 

acaba reculando), dando como resultado la declaración por parte de Trump de un 

alto el fuego indefinido hasta que Irán presente una oferta para llegar a un 

acuerdo. Lo que sí se mantiene es el bloqueo del estrecho del Ormuz por parte 

de la armada estadounidense que, parece ser, le está haciendo realmente daño a 

la economía iraní aplicándole su propia medicina.

Según algunas fuentes, con esta medida, Trump estaría tratando de azuzar una 

supuesta división entre los políticos iraníes (más pragmáticos) y los miembros de la 

Guardia Republicana (más beligerantes). Veremos. 

Lo que sí está claro es que esta medida anunciada a cierre de mercado americano 

ha traído cierta calma a unos índices, que ayer cerraron con caídas cercanas a los 

mínimos del día y con un barril de Brent que alcanzó de nuevo los 100$.

Con todo este escenario como telón de fondo, el mercado sigue pensando que lo 

peor del conflicto ha quedado atrás y que, no a mucho tardar, se llegará a un 

acuerdo que dará paso a la apertura de Ormuz (fuentes estadounidenses esperan 

una propuesta iraní en el plazo de 3/5 días).

Seguimos pensando que siempre, pero más en los momentos actuales, las 

inversiones tienen que estar centradas en negocios simples, fácilmente 

entendibles, generadores de caja y alejadas de “actos de fe”, aprovechando 

los momentos de alta volatilidad para incorporar en cartera empresas de 

calidad que se han quedado a ratios de cotización atractivos. 

Por lo demás, y aunque parezca mentira, estamos en plena campaña de 

presentación de resultados correspondientes al primer trimestre del año. Esta 

semana hay un buen montón de ellos: ASMI, Enagas, Bankinter, SAP, Intel, 

Danone, RTX, Bureau Veritas, Viscofan,etc.

Por ahora, en el Standard&Poors de las 69 empresas que han presentado 

resultados el 81% ha estado por encima de lo esperado mientras que en el 

Stoxx600 el porcentaje se reduce al 66% (apenas 44 empresas han dado a conocer 

sus beneficios). 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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País Tipo Interés 10A Variación 5D (%) Variación 1M (%) Variación 2026 (%)

EEUU 4,286 0,002 -0,074 0,119

Francia 3,638 -0,043 -0,119 0,076

Alemania 2,997 -0,045 -0,029 0,143

Italia 3,752 -0,065 -0,200 0,201

España 3,443 -0,051 -0,118 0,157

Japón 2,391 -0,021 0,080 0,332

Australia 4,957 0,026 0,018 0,216

China 1,728 -0,052 0,068 -0,115
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2026 Total Return 2025 Total Return

SPX S&P 500 INDEX 8,26                                3,55                                3,19                                17,86                             

S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 0,14-                                7,53                                6,81                                3,90                                

S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 0,47-                                5,32-                                5,83-                                14,60                             

S5TELS S&P 500 COMM SVC 11,25                             3,53                                3,25                                33,56                             

S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 2,08-                                6,01                                5,26                                16,04                             

S5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 5,89                                4,14-                                4,59-                                14,97                             

S5REAL S&P 500 EQUITY REAL EST 7,20                                12,42                             11,34                             2,66                                

S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 9,25-                                25,46                             24,51                             8,68                                

S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 10,90                             0,71                                0,53                                6,04                                

S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 5,96                                10,85                             10,50                             19,27                             

S5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 3,65                                13,74                             13,23                             10,54                             

S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 10,70                             8,95                                8,76                                14,29                             

GICS Sectors  (16)

Defensive

Mid Cycle

Cyclical

Ticker Últ precio %5D %YTD

EURUSD EURO DÓLAR 1,1753 -0,3899 0,0596

USDJPY DÓLAR YEN 159,24 -0,1507 1,6144

GBPUSD LIBRA DÓLAR 1,3523 -0,2802 0,3562

USDCAD DÓLAR CANADIENSE 1,3655 0,6298 -0,5028

AUDUSD DÓLAR AUSTRALIANO 0,7166 -0,0697 7,388

NZDUSD DÓLAR NEOZELANDÉS 0,5917 0,0846 2,7614

USDCHF FRANCO SUIZO 0,7799 0,2693 -1,6023

USDSEK CORONA SUECA 9,1604 0,0262 -0,5472

USDNOK CORONA SUECA 9,2918 1,2462 -7,8788

USDDKK CORONA DANESA 6,3587 -0,3994 -0,0063

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,4333 -0,3639 -0,7717

USDTRY LIRA TURCA 44,9254 -0,4134 4,5854

USDPLN ZLOTY POLACO 3,6037 -0,4107 0,4096

USDBRL REAL BRASILEÑO 4,9655 0,6303 -9,3043

USDMXN PESO MEXICANO 17,291 -0,2128 -3,9816

USDCNY RENMINBI 6,8214 -0,0352 -2,3841

USDKRW WON SURCOREANO 1477,65 -0,1117 2,6324

XAG PLATA 78,3357 -0,7945 9,3108

XAU ORO 4760,6 -0,6404 10,2151

XPT PLATINO 2086,81 -1,275 1,2764

XBTUSD BITCOIN 77995,25 0,8035 -11,0126

EURJPY EURO YEN 187,16 0,2404 1,7119

EURGBP EURO LIBRA 0,86913 0,107 -0,2971

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,3221 0,189 -3,9253

Other 

G10 

Nordics 

EM 

LATAM 

Asia 

Metals + Crypto 
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter.
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores

de España. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

El tráfico marítimo en el estrecho de Ormuz se ha recuperado de manera muy marginal
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