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“El iempo es amigo de los negocios excelentes y enemigo de los
mediocres” .Warren Buffef.

Los mercados de un vistazo.

Con las negociaciones de paz en Oriente Medio en el alero (ayer Iran envio una
propuesta en la que aboga por el final inmediato del conflicto armado, la apertura
total del estrecho de Ormuz y deja para mas adelante las conversaciones sobre la
retirada del uranio enriquecido. Veremos, pero la linea roja que ha puesto Trump
desde el principio es la renuncia del programa nuclear irani), la microeconomia
sigue teniendo el protagonismo en los mercados en plena campana de
presentacion de resultados. Asi, tras la leve subida de Wall Street en la jornada
de ayer, el Standard&Poors y el Nasdaq se mantienen en maximos historicos
(jquien nos lo iba a decir!) con un rebote desde los minimos del 30 de marzo del
19,7% del Nasdaq y del 13,16% del Standard&Poors.

Como no podia ser de otra manera, el sector tecnologico esta detras de este
comportamiento; las Magnificas 7 se han disparado un 21,3% desde minimos,
mientras que el sector de semiconductores ha hecho lo propio en un
porcentaje del 38,5%. La demanda estructural de Inteligencia Artificial (inversiones
en maximos), revisiones al alza de beneficios de los analistas, excelentes resultados
y previsiones de empresas como Intel o TSMC vy el creciente peso que estan
ganado en los indices con la consiguiente entrada de la gestion pasiva, estan detras
de este comportamiento reciente. Por ejemplo, el peso que ya tiene Nvidia en el
MSCI All Country World Index es del 4,96%, mientras que el de toda la bolsa
japonesa es del 4,94%. Increible.

Y todo lo anterior a pesar de que el petréleo vuelve a estar en los 110%/Brent y de
qgue el Gobierno aleman acaba de bajar la semana pasada las expectativas de
crecimiento de su PIB para 2026 del 1% al 0,5%.

Lo que si esta claro es que el dinero ha retornado a las bolsas de EE.UU frente a
las europeas, estando esta area geografica mas perjudicada por la crisis energética
debido a su fuerte dependencia exterior.

Con todo, esta semana estaremos atentos a los resultados empresariales;
presentan 5 de las 7 magnificas (Alphabet, Microsoft, Meta, Amazon, Apple),
hecho que, sin lugar a duda, movera los mercados. Tambien presentan pesos
pesados europeos como Santander, BBVA, Iberdrola, Mercedes o Adidas.



Comentario de mercados

28/Abril/2026
Evolucion principales indices:
indice
MSCIWORLD 0,79
MSCI ACWI 0,80
S&P 500 INDEX 0,91
NASDAQ COMPOSITE 198
STOXX 600 -0,30 -2,03
Euro Stoxx SOPr -0,39 -2,04
FTSE 100 INDEX -0,56 -2,71
CACA0 INDEX -0,19 -2,27
DAX INDEX -0,19 -1,37
IBEX 35 INDEX 0,01 -3,11
FTSE MIB INDEX 0,04 -1,11
MIKKEl 225 -1,14 0,84
HANGSENG INDEX -1,02 -3,12
CSI300 INDEX -0,26 -0,19
Divisas 1D %e3D
EUR/USD -0,16 -0,36
EUR/MXN 0,03 -0,14
Materias Primas %1D 265D
Brent 1,52 11,57
Oro -1,19 -1,99
Renta Fija %1D %50
Barclays Global Aggregate 0,02 -0,19
Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate /50% STOXX 600 -0,14 -1,11
Evolucidn tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)
EEUU 4,358 0,066 0,009 0,191
Francia 3,713 0,058 -0,054 0,151
Alemania 3,056 0,054 0,023 0,202
Italia 3,868 0,094 -0,117 0,317
Espana 3,520 0,058 -0,044 0,234
Japon 2,464 0,078 0,080 0,405
Australia 5,025 0,118 0,018 0,284
China 1,758 0,005 0,068 -0,085
Evolucidn sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 Oil&Gas EUR
STHE 600 Utilities EUR I
STHE 600 Technology EUR
STHE 600 Chemicals ELFm=
STXE 600 Media (Subijumm
STXE 600 Food & PesgBilfe
STHE cDPeriHouGAS EWR
STHE 600 FinanServe ELIR
. STOXX600
5TXE 600 BasicResou EUR
- STXF 600 RealFstate FUR
 STXF 600 Insurance EUR
~ STXE 600 InduGd&Ser EUR
[ STXE BO0 Telcomm EUR
L STXE 600 Constr&Ntr EUR
o STXE 600 Banks (EUR) Pr
© STXKE 60D HealthCare EUR
~ STXE 600Retail (EUR) Pr
~ STXEG0DTrav&Leisr EUR
-6,00 5,00 4,00 -3,00 2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 2
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name

SPX S&P 500 INDEX

GICS Sectors (16)

SSCONS S&P 500 CONS STAPLES IDX

SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX

SSTELS S&P 500 COMM SVC

SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX

SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX

SSREAL S&P 500 EQUITY REALEST

SSENRS S&P 500 ENERGY INDEX

SSCOND S&P 500 CONS DISCRET IDX

SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS I1DX

SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX

SSTECH S&P 500 TECHHW & EQP IX

Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,1695
USDJPY DOLAR YEN 159,42
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3509
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,364
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,7173
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5889
USDCHF FRANCO SUIZO 0,7891
Nordics

USDSEK CORONA SUECA 9,2526
USDNOK CORONA SUECA 9,2919
USDDKK CORONA DANESA 6,3895
EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,6045
USDTRY LIRA TURCA 45,0507
USDPLN ZLOTY POLACO 3,6316
LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 4,9834
USDMXN PESO MEXICANO 17,4143
Asia

USDCNY RENMINBI 6,8341
USDKRW WON SURCOREANO 1474,65
Metals + Crypto

XAG PLATA 73,2501
XAU ORO 4628,8
XPT PLATINO 1953,92
XBTUSD BITCOIN 76869,06
Other

EURJPY EURO YEN 186,4
EURGBP EURO LIBRA 0,86575
EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,3663

MTD Total Ret YTDTot Ret
9,95 517
Defensive
0,63 8,35
2,15 - 6,93
14,44 6,49
0,64 8,95
Mid Cycle
4,88 - 5,05
6,69 11,89
7,96 27,24
Cyclical
11,01 0,81
6,63 11,54
3,87 13,98
11,35 9,59
%5D %YTD
-0,4257 -0,4342
-0,0251 1,7293
0 0,2523
0,1686 -0,6121
0,2796 7,4929
-0,0848 2,2751
-1,0265 -0,4416
-0,5803 0,4538
0,623 -7,8779
-0,4084 0,4781
-0,7027 0,2621
-0,3485 4,8771
-0,6222 1,187
-0,3592 -8,9773
-0,5432 -3,2969
-0,1112 -2,2023
0,3967 2,424
-4,5786 2,2142
-1,9631 7,1638
-4,2127 -5,173
-1,338 -12,2975
0,4078 1,2988
0,4158 -0,6849
-0,1242 -3,7164

28/Abril/2026

2026 Total Retumn
4,80

7,54
7,45
6,21
8,18

2,30
10,81
26,27

0,62
11,19
13,47

9,40

2025 Total Retumn
17,86

3,90
14,60
33,56
16,04

14,97
2,66
8,68

6,04
19,27
10,54
14,29
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Los resultados empresariales estan siendo buenos’, dando soporte a los mercados.

S&P 500 Earnings Above, In-Line, Below Estimates: Q1 2026
(Source: FactSet)

Beat rates
S5-year: 78%
10-year: 76%
Today: 84% |

I

Energy |Health Care|Real Estate| Utilities Teclf?r’;log /| Financiais | sapP 500 | materials cg{‘:;’::‘ ,Scems Industrials °°3;“cf“°'
mBelow 0% 0% 0% 0% 0% 5 129 12% 0% 22% 25% 17% 31%
In-Line 0% 0% 0% 0% 7% 2% 4% 17% 0% 0% 7% 0%
mAbove 100% 100% 100% 100% 93% 85% 84% 83% 78% 75% 76% 69%
S&P 500 Sector-Level Earnings Surprise %: Q1 2026
(Source: FactSet)
Industrials 33.2%
M aterials
Info. Technology
Comm Services
Average surprise
Enefgy = = X o
S5-year: 7.3%
S&P 500 " o
10-year: 7.1%
Consumer Disc Today: 12.3%
Real Estate
Financials
Utilities
Health Care
Consumer Staples 3.0% DAILY CHARTBOOK
-40.0% -30.0% -20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40 0%

mSurprise %

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo 0 recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestidon de sus carteras lo que supone un riesgo anadido mas.

Esta publicacién, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA
Diathaora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
M; sfh JAP  Reunidn b.c. (BoJ): repetir en 0,75%.
M; 10:00 UEM Expectativas de inflacién BCE a 1 (+2,B% ant.) y 3 afios (+2,6% ant.)
M:16:00 EE.UUConfianza del Consumidor Abril Indice B9.0 91 8
Publican: Coca Cola, GM, Booking, T- Mabile, Visa, Starbucks, Airbus.
X;09:00 ESP IPC (Suby. +3,0%, ant. +2,9%) Abril afa +3,6% +3,4%
X;14:00 ALE IPC Abril afa +3,0% +2 7%
X:14:30 EEUU Pedidos de Bienes Duraderos  Marzo m/im  +0,5% -1,3%
X;15:45 CAN Reunidn b.c. (BoC): repetir en 2,25%
X:16:00 EEUU Votacion del Comité Bancario del Senado sobre idoneidad de K. Warsh
X; 20:00 EEUU Reunidn b.c. (Fed): repetir en 3,50%/3,75%
Publica Alphabet, Microsoft, Meta, Amazon, Santander, Mercedes, Iberdrola, DB, Adidas
4:09:00 ESP PIB 1T arfa +2, 1% +2, 7%
J: 11:00 UEM PIB 1T ala +0,9% +1.2%
J; 11:00 UEM IPC (Suby. +2,2% vs +2,3%) Abril afa +3,0% +2.6%
J; 13:00 GB Reunidn b.c. (BoE): repetiren 3,75%
J; 14:15 UEM Reunidn b.c. {BCE): repetir en 2,00%/2,15%
J; 14:30 EEUU PCE (Suby. +3,2%vs +3,0%) Marzo afa +3,5% +2,8%

J: 14:30 EEUU PIB 1T titan. +2,2% +0,5%
Publica Apple, Conoca, MC, Merck, E.Lilly, Caterpillar, WD, Sandisk, BBVA, BNP, VW, ING.
V:slh Bolsas cerradas en Europa [Dia del Trabajadaor), Japdn, China

V:16:00 EEUU I5M Manufacturero Abril indice 53,1 52,7

Publican: Chevron, Moderna, Exxan.

Fuente: Bankinter.
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