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Comentario de mercados

“El tiempo es amigo de los negocios excelentes y enemigo de los 
mediocres” .Warren Buffet.

Los mercados de un vistazo.

Con las negociaciones de paz en Oriente Medio en el alero (ayer Irán envió una 

propuesta en la que aboga por el final inmediato del conflicto armado, la apertura 

total del estrecho de Ormuz y deja para más adelante las conversaciones sobre la 

retirada del uranio enriquecido. Veremos, pero la línea roja que ha puesto Trump 

desde el principio es la renuncia del programa nuclear iraní), la microeconomía 

sigue teniendo el protagonismo en los mercados en plena campaña de 

presentación de resultados. Así, tras la leve subida de Wall Street en la jornada 

de ayer, el Standard&Poors y el Nasdaq se mantienen en máximos históricos 

(¡quien nos lo iba a decir!) con un rebote desde los mínimos del 30 de marzo del 

19,7% del Nasdaq y del 13,16% del Standard&Poors.

Como no podía ser de otra manera, el sector tecnológico está detrás de este 

comportamiento; las Magnificas 7 se han disparado un 21,3% desde mínimos, 

mientras que el sector de semiconductores ha hecho lo propio en un 

porcentaje del 38,5%. La demanda estructural de Inteligencia Artificial (inversiones 

en máximos), revisiones al alza de beneficios de los analistas, excelentes resultados 

y previsiones de empresas como Intel o TSMC y el creciente peso que están 

ganado en los índices con la consiguiente entrada de la gestión pasiva, están detrás 

de este comportamiento reciente. Por ejemplo, el peso que ya tiene Nvidia en el 

MSCI All Country World Index es del 4,96%, mientras que el de toda la bolsa 

japonesa es del 4,94%. Increíble.

Y todo lo anterior a pesar de que el petróleo vuelve a estar en los 110$/Brent y de 

que el Gobierno alemán acaba de bajar la semana pasada las expectativas de 

crecimiento de su PIB para 2026 del 1% al 0,5%.

Lo que sí está claro es que el dinero ha retornado a las bolsas de EE.UU frente a 

las europeas, estando esta área geográfica más perjudicada por la crisis energética 

debido a su fuerte dependencia exterior. 

Con todo, esta semana estaremos atentos a los resultados empresariales; 

presentan 5 de las 7 magníficas (Alphabet, Microsoft, Meta, Amazon, Apple), 

hecho que, sin lugar a duda, moverá los mercados. También presentan pesos 

pesados europeos como Santander, BBVA, Iberdrola, Mercedes o Adidas.
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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País Tipo Interés 10A Variación 5D (%) Variación 1M (%) Variación 2026 (%)

EEUU 4,358 0,066 0,009 0,191

Francia 3,713 0,058 -0,054 0,151

Alemania 3,056 0,054 0,023 0,202

Italia 3,868 0,094 -0,117 0,317

España 3,520 0,058 -0,044 0,234

Japón 2,464 0,078 0,080 0,405

Australia 5,025 0,118 0,018 0,284

China 1,758 0,005 0,068 -0,085



CONFIDENCIAL 3

Comentario de mercados

Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Ticker Últ precio %5D %YTD

EURUSD EURO DÓLAR 1,1695 -0,4257 -0,4342

USDJPY DÓLAR YEN 159,42 -0,0251 1,7293

GBPUSD LIBRA DÓLAR 1,3509 0 0,2523

USDCAD DÓLAR CANADIENSE 1,364 0,1686 -0,6121

AUDUSD DÓLAR AUSTRALIANO 0,7173 0,2796 7,4929

NZDUSD DÓLAR NEOZELANDÉS 0,5889 -0,0848 2,2751

USDCHF FRANCO SUIZO 0,7891 -1,0265 -0,4416

USDSEK CORONA SUECA 9,2526 -0,5803 0,4538

USDNOK CORONA SUECA 9,2919 0,623 -7,8779

USDDKK CORONA DANESA 6,3895 -0,4084 0,4781

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,6045 -0,7027 0,2621

USDTRY LIRA TURCA 45,0507 -0,3485 4,8771

USDPLN ZLOTY POLACO 3,6316 -0,6222 1,187

USDBRL REAL BRASILEÑO 4,9834 -0,3592 -8,9773

USDMXN PESO MEXICANO 17,4143 -0,5432 -3,2969

USDCNY RENMINBI 6,8341 -0,1112 -2,2023

USDKRW WON SURCOREANO 1474,65 0,3967 2,424

XAG PLATA 73,2501 -4,5786 2,2142

XAU ORO 4628,8 -1,9631 7,1638

XPT PLATINO 1953,92 -4,2127 -5,173

XBTUSD BITCOIN 76869,06 -1,338 -12,2975

EURJPY EURO YEN 186,4 0,4078 1,2988

EURGBP EURO LIBRA 0,86575 0,4158 -0,6849

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,3663 -0,1242 -3,7164
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores

de España. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Los resultados empresariales están siendo buenos´, dando soporte a los mercados.
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter.
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