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“No hay vienfto favorable para quien no sabe donde va” Séneca.

Los mercados de un vistazo.

En un nuevo capitulo del conflicto con Iran, ayer Donald Trump califico la
propuesta de acuerdo remitida por el pais persa de “basura” y comenté que la
tregua que se mantiene desde hace semanas es “extraordinariamente fragil”.
Recordemos que mafnana miéercoles Trump se reune con Xi Jimping, y lo que se
espera es que este ultimo presione a Iran para alcanzar un acuerdo lo antes posible.
Pero mientras este encuentro se produce el precio del petroleo ha vuelto a subir,
cotizando el barril de Brent a esta hora de la manana en los 105 $ y la rentabilidad
de los bonos también ha repuntado (bajada de precios) ante el miedo a que la
inflacion continue su tendencia alcista.

Con todo, ayer el comportamiento de los indices europeos fue mixto,
consiguiendo algunos de ellos cerrar en positivo (ltalia, Portugal, Stoxx600, Dax,
Reino Unido) mientras que otros como el Ibex35, el Cac o el Eurostoxx50 cerraron
con pérdidas debido al mayor peso de sectores que no tuvieron su dia (bancos, lujo,
alimentacion). En EE.UU, las bolsas volvieron a cerrar en maximos gracias al
fuerte empuje, una vez mas, del sector tecnologico, concretamente el de
semiconductores y memoria espoleados por la posible huelga que van a hacer los
trabajadores de Samsung en Corea del Sur.

Pero sin lugar a duda, la noticia estara hoy en el dato de IPC de EE.UU que
conoceremos al mediodia. El mercado espera un repunte hasta el 3,7% desde
el 3,3% anterior (2,7% la subyacente desde el 2,6% anterior), confirmando las
presiones inflacionistas y alejando una posible bajada de tipos en el corto plazo por
parte de la Fed.

Por lo demas, nos encontramos en el tramo final de la presentacion de resultados
trimestrales empresariales que, en términos generales, siguen siendo buenos. En el
S&P, el 81% de los beneficios han estado por encima de lo esperado mientras que
en el Stoxx600 europeo el porcentaje es del 53%.

Por ultimo, el dolar sigue recuperando algo de terreno frente al resto de divisas al
funcionar como activo refugio, mientras que el oro y las criptodivisas pierden algo de
fuelle.
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Evolucion principales indices:

indice %1D %5D
MSCI WORLD 0,17 1,89
MSCI ACWI 0,24 2,22
S&P 500 INDEX 0,19 2,95
NASDAQ COMPOSITE 0,10 4,81
STOXX 600 0,11 1,20
Euro Stoxx 50 Pr -0,27 2,29
FTSE 100 INDEX 0,36 -0,91
CAC 40 INDEX -0,69 101
DAX INDEX 0,05 1,50
IBEX 35 INDEX -0,21 2,86
FTSE MIB INDEX 0,76 4,61
NIKKEI 225 0,54 5,85
HANG SENG INDEX 0,07 2,03

CSI 300 INDEX -0,25 2,75
Divisas %1D %5D
EUR/USD -0,18 0,59
EUR/MXN 0,01 0,31
Materias Primas %1D %5D
Brent 1,01 -4,20
Oro -0,62 3,29
%1D %5D

Renta Fija
Barclays Global Aggregate -0,21 0,50

Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 -0,05 0,85

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)

EEUU 4,430 0,005 0,182 0,263
Francia 3,717 0,007 0,061 0,155
Alemania 3,084 0,022 0,062 0,230
Italia 3,850 -0,012 0,071 0,299
Espaia 3,514 0,002 0,046 0,228
Japon 2,545 0,041 0,080 0,486
Australia 5,032 0,061 0,018 0,291
China 1,751 0,005 0,068 -0,092

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Trav&Leisr EUR
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 InduGd&Ser EUR
STXE 600 Media (EUR) Pr
STOXX 600
STXE 600 RealEstate EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 HealthCare EURSE
STXE 600 UtiliticsBiiRem
STXE 600 Food&BevigBuRem
 STXE 600 0il&Gas EUR
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2026 Total Return 2025 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 2,86 8,71 8,29 17,86
GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX - 1,02 9,88 8,98 3,90
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX - 2,00 - 7,20 - 7,76 14,60
S5TELS S&P 500 COMM SVC - 0,53 9,73 9,44 33,56
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX - 3,59 6,55 5,66 16,04
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX - 1,83 - 6,18 - 6,70 14,97
SSREAL S&P 500 EQUITY REAL EST 0,15 14,76 13,63 2,66
SS5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX - 4,04 28,07 26,93 8,68
Cyclical
SS5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1,62 3,11 2,91 6,04
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS I1DX 0,26 13,21 12,81 19,27
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 1,68 14,59 14,06 10,54
SSTECH S&P 500 TECH HW & EQP X 8,10 20,61 20,32 14,29

Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,1748 0,4704 0,017

USDJPY DOLAR YEN 157,44 0,2858 0,4658

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3533 -0,0591 0,4304

USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3696 -0,5622 -0,204

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,722 0,5151 8,1972

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5947 1,0022 3,2824

USDCHF FRANCO SUIZO 0,7802 0,3589 -1,5645

Nordics

USDSEK CORONA SUECA 9,2693 -0,0086 0,6351

USDNOK CORONA SUECA 9,1869 0,7412 -8,9189

USDDKK CORONA DANESA 6,3598 0,4953 0,011

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,5423 0,7823 -0,1135

USDTRY LIRA TURCA 45,4005 -0,389 5,6914

USDPLN ZLOTY POLACO 3,6146 0,5007 0,7133

LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 4,8912 1,4925 -10,6614

USDMXN PESO MEXICANO 17,2423 0,7777 -4,252

Asia

USDCNY RENMINBI 6,7958 0,4753 -2,7504

USDKRW WON SURCOREANO 1489,35 -1,0307 3,445

Metals + Crypto

XAG PLATA 84,1591 15,5427 17,4368

XAU ORO 4698,01 3,1067 8,7661

XPT PLATINO 2069,24 5,7201 0,4237

XBTUSD BITCOIN 80978 1,4155 -7,6095

Other

EURJPY EURO YEN 184,96 -0,1784 0,5163

EURGBP EURO LIBRA 0,86811 -0,5276 -0,4141 3

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,2567 0,3021 -4,2345
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Las exportaciones de petréleo estadounidense no paran de crecer.

US Refined Product Exports Soar to Record High
Demand for jet fuel, diesel and gasoline surge amid Strait of Hormuz crisis

7 Total US oil product exports
OM barrels/day
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Source: Energy Information Administration

Los gastos de construccion en centros de datos se disparan.

Construction Spending for Data Centers, SAAR, Billion $
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccidon ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacidon, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:
| LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA
Dia/hora Pals Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L; 16:00 EEUU Ventas de Vivienda 2° Mana  Abril M 4 05 3,98
M;11:00 ALE ZEW Sentimiento Econdmico Mayo Indice -19.,8 -17.2

M; 14:30 EEUU IPC (Suby. +2,7%vs +2.6%) Abrii afa +3,7% +3,3%
X:11:00 UEM PIB (ler ver.: prel. +0,8%) 1T ala +0,8% +1.2%

X:11:00 UEM Produccion Industrial Mar. afa -1, 7% -0, 6%
X:14:30 EEUU Precios Industriales Abril afa  +4,B% +4 0%
X: sfh Kevin Warsh toma posesidn al frente de |a Fed

Publican: Allianz, RWE, E.ON, Siemens AG, Deutsche Telecam, Cisco

IV Reunidn Trump y Xi Jinping en China

J:08:00 GB PIB 1T alg +0,B% +1 0%
J:14:30 EEUU Ventas Minoristas Abril mfm +0,5% +1,7%
Publican: Telefanica, Merlin, Applied Materials.

V:10:00 UEM BCE Boletin Econdmico

V-14:30 EEUU Empire Manufacturing Mayo Indice 7.5 11.0
V:15h:15 EEUU Produccion Industrial Abril m/m  +0,2% -0, 1%

Revision rating: Alemania (Fitch) e Italia (S&P)

Fuente: Bankinter.
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