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“Fs mejor y mds segura una paz cierta que vna victoria esperada.” Tito

Livio.
Los mercados de un vistazo.

Los mercados de renta variable siguen empenados en vivir de espaldas a las
noticias o, mejor dicho, a la falta de noticias sobre Iran (recordemos que ya
estamos en el tercer mes de conflicto), mientras el petroleo sigue subiendo y los
datos de inflacion a nivel global ya recogen un escenario peor de lo estimado por
el consenso. Asi, la semana pasada, el dato de IPC en EE.UU salié mas alto de lo
esperado: 3,8% frente a 3,7% del consenso. Recordemos que antes del conflicto el IPC
en EE.UU estaba en el 2,4%. En la Eurozona, el ultimo dato de IPC correspondiente al
mes de abril arrojé un 3% frente al 1,9% de febrero.

Con este escenario como teldon de fondo, el mercado ya esta descontando 3 subidas
de tipos por parte del BCE, algo que nos parece excesivo dado los débiles datos de
crecimiento que estamos conociendo. Por parte de la Fed, no se esperan movimientos
para este 2026 (veremos qué es |lo que hace el nuevo presidente, Kevin Warsh).

Bajo nuestro punto de vista, varias son las razones que explican este buen
comportamiento de los indices, sobre todo los estadounidenses.

- En primer lugar, el convencimiento de que este conflicto no va a provocar un
colapso de la economia mundial, mucho menos de |la norteamericana.

- En segundo lugar, los excelentes resultados empresariales, sobre todo del sector
tecnoldgico y mas concretamente de semiconductores. Asi los beneficios en el
Standard&Poors se han incrementado un 26% frente al 14% esperado por el
mercado mientras que en Europa han subido un 12% frente al 4% que tenia el
consenso.

- La cumbre entre EE.UU y China ha arrojado puntos positivos: ambos estan de
acuerdo en que Iran no debe tener armamento nuclear y que no puede cobrar un
peaje por pasar por el estrecho de Ormuz, mientras que EE.UU ha permitido a 10
empresas chinas puedan comprar tecnologia de Nvidia que no sea de ultima
generacion.

Con todo, el activo que si ha recogido un escenario negativo ha sido la renta fija,
donde nos encontramos al bono americano a 10 anos cotizando con una rentabilidad
del 4,6%, al aleman con un 3,15% vy al espanol con un 3,57%.

Por ultimo, estaremos atentos manana a los resultados de Nvidia que, como todos

sabemos, mueven bastante el mercado. 1
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Evolucion principales indices:

indice %1D

MSCI WORLD -0,04
MSCI ACWI -0,07
S&P 500 INDEX -0,07

NASDAQ COMPOSITE -0,51
STOXX 600 0,54 0,58

Euro Stoxx S50 Pr 0,36 0,70
FTSE 100 INDEX 1,26 0,57
CAC40 INDEX 0,44 0,09

DAX INDEX 1,49
IBEX 35 INDEX 0,75 1,08

FTSE MIB INDEX -0,91 -0,66
NIKKEI 225 -0,44 -3,49
HANG SENG INDEX 0,46 -2,10

CSI 300 INDEX 0,39 -1,93
Divisas %1D %5D
EUR/USD -0,17 -0,88
EUR/MXN 0,11 0,50
Materias Primas %1D %5D
Brent -1,46 2,50
Oro -0,44 -3,58
Renta Fija %1D 25D
Barclays Global Aggregate 0,01 -0,84
Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 0,27 -0,13

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)

EEUU 4,430 0,144 0,316 0,440
Francia 3,717 0,038 0,121 0,214
Alemania 3,084 0,046 0,144 0,292
Italia 3,850 0,025 0,119 0,342
Espana 3,514 0,035 0,105 0,282
Japén 2,545 0,235 0,080 0,721
Australia 5,032 0,028 0,018 0,319
China 1,751 -0,011 0,068 -0,101

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Oil&Gas EUR
STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Food&Bevrg EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STOXX 600
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 Trav&Leisr EUR
STXE 600 HealthCare EMIREN
STXE 600 Ind nGnSSembhRem
STXE 600 RealéswareabliRem

-3,00 -2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 2
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Short Name MTD Total Ret YTDTot Ret 2026 Total Retumn 2025 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 2,76 8,61 8,14 17,86

GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 2,39 13,67 12,68 3,90
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX - 0,17 - 547 - 6,09 14,60
S5TELS S&P 500 COMM 5VC 1,22 11,66 11,37 33,56
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX - 6,24 3,63 2,54 16,04
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX - 0,75 - 515 - 5,71 14,97
SSREAL S&P 500 EQUITY REALEST - 1,32 13,08 11,90 2,66
S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 1,86 35,95 34,41 8,68
Cyclical
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX - 1,03 0,42 0,19 6,04
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX - 2,22 10,40 9,94 19,27
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX - 2,12 10,30 9,73 10,54
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP I1X 8,75 21,33 21,04 14,29
Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,1631 -0,92 -0,9791

USDJPY DOLAR YEN 159,12 -0,9364 1,5379

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3394 -1,0783 -0,6011

USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3746 -0,3637 0,1603

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,7133 -1,4779 6,8935

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5855 -1,6297 1,6846

USDCHF FRANCO SUIZO 0,7859 -0,6744 -0,8453

Nordics

USDSEK CORONA SUECA 9,4 -1,133 2,0541

USDNOK CORONA SUECA 9,2537 -0,7381 -8,2566

USDDKK CORONA DANESA 6,4252 -0,9354 1,0395

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,6287 -0,6712 0,4082

USDTRY LIRA TURCA 45,5781 -0,4546 6,1049

USDPLN ZLOTY POLACO 3,6472 -0,6717 1,6216

LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 4,9907 -1,9937 -8,844

USDMXN PESO MEXICANO 17,2956 -0,4007 -3,956

Asia

USDCNY RENMINBI 6,8041 -0,1058 -2,6317

USDKRW WON SURCOREANO 1508,5 -1,0176 4,7751

Metals + Crypto

XAG PLATA 75,881 -12,2264 5,8854

XAU ORO 4544,66 -3,5923 5,2158

XPT PLATINO 1972,19 -7,4417 -4,2863

XBTUSD BITCOIN 77089,88 -5,2842  -12,0456

Other

EURJPY EURO YEN 185,07 -0,027 0,5761

EURGBP EURO LIBRA 0,86834 -0,1578 -0,3877

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,1163 0,5304 -4,8983 3
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LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Diathora Pais Indicador Mes dsa Esperado Previo
M:O1:50 JPM PIB 1T tit an. +1, 7% +1,4%
M:08:00 GBE Tasade Paro Marza % s/p.a. 4 HY% 4 9%
M/X; sfh Reunidn Putin-Xi Jinping en China.

X:03:00 CH Reuniontipos b.c. (PBC) 1A/5A: mantener en 3,00%/3,50%
X;08:00 GB IPC (Subyac. +2,6% vs +3,1%) Abril  afa +3,0% +3,3%
X:20.00 EEUU Actas de la Fed de |la reunion del 29 de abril

Publican: NVIDIA (BPA est. 1,759%; +B3,2% afa) al cierre de NY

4:09:30 ALE PMIManufacturero Mayo Indice 51,0 1.4
J:10:00 UEM PMI Manufacturero Mayo Indice 51,8 52,2
J: 14:30 EEUU Ind. Act .Fed Filadelfia (Fhilly) Mayo 18,3 26,7
J:15:45 EEUU PMI Manufacturero Mayo Indice 53,8 54,5
J:16:00 UEM Canfianza del Consumidor Mayo Indice -20,6 -20,6
Ve01:30 JPN [PC Abril ala +1,6% +1.5%
V:10:00 ALE |IFQ, Clima Empresarial Mayo Indice  B4,2 B 4
V:16:00 EEUU Indicador Adelantado Abril m/im  -0,3% -0,6%

V: Revisian ratings: Bélgica (Fitch); Moruega (5&P); Portugal y R. Unido (Moody's)

Fuente: Bankinter.
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La salida a bolsa de SpaceX va camino de convertirse en la mayor de la historia

SpaceX Would Shatter Every IPO Record

SpaceX
(Target, June 2026) $75B
Saudi Aramco
Alibaba
SoftBank Mobile $23.5B

(2018) _ Near[y 3x

the record
Agricultural Bank
ICBC

$0B $10B $20B $30B $40B $50B $60B $70B $80B $908

IPO Proceeds ($ Billions)

Source: Bloomberg, company filings | Chart: Investing.com

El banco Central de China comprd en abril 8 toneladas de oro, la cantidad mas alta en 15 meses.
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*Data to April 2026.
Source: State Administration of Foreign Exchanges, World Gold
Council

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo 0 recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestidon de sus carteras lo que supone un riesgo anadido mas.

Esta publicacién, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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