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Comentario de mercados

“Es mejor y más segura una paz cierta que una victoria esperada.” Tito 
Livio.

Los mercados de un vistazo.

Los mercados de renta variable siguen empeñados en vivir de espaldas a las 

noticias o, mejor dicho, a la falta de noticias sobre Irán (recordemos que ya 

estamos en el tercer mes de conflicto), mientras el petróleo sigue subiendo y los 

datos de inflación a nivel global ya recogen un escenario peor de lo estimado por 

el consenso. Así, la semana pasada, el dato de IPC en EE.UU salió más alto de lo 

esperado: 3,8% frente a 3,7% del consenso. Recordemos que antes del conflicto el IPC 

en EE.UU estaba en el 2,4%. En la Eurozona, el último dato de IPC correspondiente al 

mes de abril arrojó un 3% frente al 1,9% de febrero. 

Con este escenario como telón de fondo, el mercado ya está descontando 3 subidas 

de tipos por parte del BCE, algo que nos parece excesivo dado los débiles datos de 

crecimiento que estamos conociendo. Por parte de la Fed, no se esperan movimientos 

para este 2026 (veremos qué es lo que hace el nuevo presidente, Kevin Warsh). 

Bajo nuestro punto de vista, varias son las razones que explican este buen 

comportamiento de los índices, sobre todo los estadounidenses. 

- En primer lugar, el convencimiento de que este conflicto no va a provocar un 

colapso de la economía mundial, mucho menos de la norteamericana. 

- En segundo lugar, los excelentes resultados empresariales, sobre todo del sector 

tecnológico y más concretamente de semiconductores. Así los beneficios en el 

Standard&Poors se han incrementado un 26% frente al 14% esperado por el 

mercado mientras que en Europa han subido un 12% frente al 4% que tenía el 

consenso.

- La cumbre entre EE.UU y China ha arrojado puntos positivos: ambos están de 

acuerdo en que Irán no debe tener armamento nuclear y que no puede cobrar un 

peaje por pasar por el estrecho de Ormuz, mientras que EE.UU ha permitido a 10 

empresas chinas puedan comprar tecnología de Nvidia que no sea de última 

generación. 

Con todo, el activo que sí ha recogido un escenario negativo ha sido la renta fija, 

donde nos encontramos al bono americano a 10 años cotizando con una rentabilidad 

del 4,6%, al alemán con un 3,15% y al español con un 3,57%. 

Por último, estaremos atentos mañana a los resultados de Nvidia que, como todos 

sabemos, mueven bastante el mercado. 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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País Tipo Interés 10A Variación 5D (%) Variación 1M (%) Variación 2026 (%)

EEUU 4,430 0,144 0,316 0,440

Francia 3,717 0,038 0,121 0,214

Alemania 3,084 0,046 0,144 0,292

Italia 3,850 0,025 0,119 0,342

España 3,514 0,035 0,105 0,282

Japón 2,545 0,235 0,080 0,721

Australia 5,032 0,028 0,018 0,319

China 1,751 -0,011 0,068 -0,101
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Ticker Últ precio %5D %YTD

EURUSD EURO DÓLAR 1,1631 -0,92 -0,9791

USDJPY DÓLAR YEN 159,12 -0,9364 1,5379

GBPUSD LIBRA DÓLAR 1,3394 -1,0783 -0,6011

USDCAD DÓLAR CANADIENSE 1,3746 -0,3637 0,1603

AUDUSD DÓLAR AUSTRALIANO 0,7133 -1,4779 6,8935

NZDUSD DÓLAR NEOZELANDÉS 0,5855 -1,6297 1,6846

USDCHF FRANCO SUIZO 0,7859 -0,6744 -0,8453

USDSEK CORONA SUECA 9,4 -1,133 2,0541

USDNOK CORONA SUECA 9,2537 -0,7381 -8,2566

USDDKK CORONA DANESA 6,4252 -0,9354 1,0395

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,6287 -0,6712 0,4082

USDTRY LIRA TURCA 45,5781 -0,4546 6,1049

USDPLN ZLOTY POLACO 3,6472 -0,6717 1,6216

USDBRL REAL BRASILEÑO 4,9907 -1,9937 -8,844

USDMXN PESO MEXICANO 17,2956 -0,4007 -3,956

USDCNY RENMINBI 6,8041 -0,1058 -2,6317

USDKRW WON SURCOREANO 1508,5 -1,0176 4,7751

XAG PLATA 75,881 -12,2264 5,8854

XAU ORO 4544,66 -3,5923 5,2158

XPT PLATINO 1972,19 -7,4417 -4,2863

XBTUSD BITCOIN 77089,88 -5,2842 -12,0456

EURJPY EURO YEN 185,07 -0,027 0,5761

EURGBP EURO LIBRA 0,86834 -0,1578 -0,3877

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,1163 0,5304 -4,8983

Other 

G10 

Nordics 

EM 

LATAM 

Asia 

Metals + Crypto 



CONFIDENCIAL 4

Comentario de mercados

Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter.
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores

de España. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

La salida a bolsa de SpaceX va camino de convertirse en la mayor de la historia
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El banco Central de China compró en abril 8 toneladas de oro, la cantidad más alta en 15 meses.
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