Comentario de mercados

26/Mayo/2026

“La vida es extraina. Venimos sin nada y luchamos por todo, y al final,
lo dejamos todo y nos vamos sin nada.”

Los mercados de un vistazo.

En una jornada en el que los mercados estadounidense, britanico, noruego, suizo
y danés permanecieron cerrados, el resto de indices acabaron con fuertes
revalorizaciones ante la expectativa (una vez mas) de llegar a un principio de
acuerdo de paz en Iran. La novedad, en esta ocasion, es que el propio pais persa
admitié la cercania de dicho acuerdo que recogeria los siguientes puntos:

1.- Apertura inmediata del estrecho de Ormuz
2.- Finalizacion del bloqueo naval por parte de EE.UU.
3.- Eliminacion de sanciones sobre activos iranies.

4.- Comienzo de negociaciones sobre el uranio enriquecido con un limite maximo de 60
dias. En este sentido se especuld sobre la posibilidad de que el uranio fuera
custodiado por China, algo que nos parece poco probable que acepte la Administracion
Trump.

De esta manera, el petroleo retrocedid ayer con fuerza, llegando a cotizar el barril de
Brent en los 96% (caida del 7%). También la renta fija remontd con fuerza (bajada de
las rentabilidades), mientras que los indices de renta variable rebotaron con intensidad:
Nikkei +3%, Ibex +2,24%, Eurotoxx50 +1,95%, Stoxx600 +1,04%.

Los sectores de perfil mas ciclico (bancos, materias primas, coches, ocio y turismo)
fueron los que mejor se comportaron mientras que el energetico, alimentacion, farma o
telecomunicaciones se quedaron atras.

Por lo demas, hoy nos hemos despertado con una serie de atagues estadounidenses
sobre varios objetivos del sur de Iran (lanzaderas de cohetes y barcos de minado) que
el Secretario de Estado, Marcos Rubio, ha calificado de accion defensiva y que no
iInfluyen sobre las negociaciones de paz. Este hecho esta provocando que el precio del
petroleo rebote un 3% hasta los 99%/barril de Brent y que la rentabilidad de los bonos
recupere algo de terreno.

Por lo demas, lo mas relevante en la agenda macroeconomica en el dia de hoy es la
publicacion del indice de confianza de los consumidores en EE.UU que realiza la
consultora The Conference Board. Recordemos que el pasado viernes la Universidad
de Michigan publico su indice de confianza de los consumidores del mes de mayo,
arrojando la cifra mas baja de la historia y reflejando el impacto que esta teniendola 1
inflacion en las decisiones de consumo.
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Evolucion principales indices:
indice %1D %5D
MSCl WORLD 0,37 2,14
MSCl ACWI 0,50 2,41
S&P 500 INDEX 0,37 0,88
NASDAQ COMPOSITE 0,19 0,45
STOXX 600 1,04 3,52
Euro Stoxx 50 Pr 1,95 492
FTSE 100 INDEX 0,22 2,66
CAC40INDEX 1,76 3,39
DAX INDEX 2,01 4,45
IBEX 35 INDEX 2,24 3,56
FTSE MIB INDEX 1,43 3,19
NIKKEI 225 -0,23 71,37
HANG SENG INDEX 0,13 -0,14
CSI 300 INDEX -0,11 1,30
Divisas %1D %5D
EUR/USD -0,08 0,26
EUR/MXN 0,02 0,46
Materias Primas %1D %5D
Brent 2,22 -11,69
Oro -0,79 1,15
Renta Fija %1D %5D
Barclays Global Aggregate 0,20 0,86
Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate /50% STOXX 600 0,62 2,19
Evolucidn tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)
EEUU 4,512 -0,154 0,167 0,345
Francia 3,593 -0,237 -0,129 0,031
Alemania 2,973 -0,218 -0,093 0,119
Italia 3,697 -0,268 -0,189 0,146
Espana 3,408 -0,217 -0,121 0,122
Japon 2,715 -0,065 0,080 0,656
Australia 4,911 -0,149 0,018 0,170
China 1,749 0,006 0,068 -0,094
Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 InduGd&Ser EUR I
STXE 600 Banks (EUR) Pr /50
STXE 600 Trav&Leisr EUR 1
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STOXX 600
STXE 600 FinanServc EUR M
STXE 600 HealthCare EUR e
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 Telcomm EUR
STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 Chemicals EUR I
STXE 600 RealEstate EUR
>TXE 600 Per&HouGds EUR s
STXE 600 Food&Bevrg EUR s
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 Media (EUR) Pr s
STXE 600 Insurance EUR s
STXE 600 QilSSasaBuiRE
-2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 2
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Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2026 Total Return 2025 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 3,77 9,67 9,1/ 17,86
GICS Sectors (16)
Defensive
S55CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 0,06 11,08 10,11 3,90
S5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 2,71 - 2,74 - 3,39 14,60
S5TELS S&P 500 COMM 5VC 0,90 9,33 9,03 33,56
S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 3,16 7,02 5,88 16,04
Mid Cycle
S5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 0,37 - 479 - 5,36 14,97
S5REAL S&P 500 EQUITY REAL EST 0,63 15,32 14,05 2,66
S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 0,14 33,27 31,52 8,68
Cyclical
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 1,08 2,56 2,33 6,04
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 1,61 11,09 10,58 15,27
S5MATR S&P 500 MATERIALS INDEX 1,91 10,53 9,91 10,54
S5TECH S&P 500 TECHHW & EQP IX 13,87 27,04 26,74 14,29

Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,1637 0,2844 -0,928
USDJPY DOLAR YEN 159,2 -0,0754 1,5889
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3472 0,5823 -0,0223
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3804 -0,4202 0,5829
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,7161 0,7598 7,3131
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5844 0,1542 1,4936
USDCHF FRANCO SUIZO 0,7844 0,5864 -1,0346
Nordics

USDSEK CORONA SUECA 9,3038 1,076 1,0097
USDNOK CORONA SUECA 9,2541 0,188 -8,2526
USDDKK CORONA DANESA 6,4206 0,2881 0,9671
EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,3582 2,1219 -1,2252
USDTRY LIRA TURCA 45,9056 -0,7112 6,8673
USDPLN ZLOTY POLACO 3,6384 0,6651 1,3764
LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 5,0174 -0,5321 -8,3563
USDMXN PESO MEXICANO 17,3008 0,6358 -3,9271
Asia

USDCNY RENMINBI 6,7865 0,3993 -2,8835
USDKRW WON SURCOREANO 1505 0,4153 4,532
Metals + Crypto

XAG PLATA 76,347 3,5597 6,5357
XAU ORO 4534,43 1,1386 4,979
XPT PLATINO 1952,92 1,4877 -5,2215
XBTUSD BITCOIN 76654,94 -1,2633  -12,5418
Other

EURJPY EURO YEN 185,26 -0,3455 0,6793
EURGBP EURO LIBRA 0,86382 0,3056 -0,9063
EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,1338 0,3636 -4,8155
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Principales datos semanales:
LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Diafhora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L; Festivos en EE.UL. (AMemoria/ Day) y Reino Unido. Bolsas Cerradas.

M:16:00 EEUU Confianza Consumidar Mayo Indice 915 92.8
M:16:00 EEUU Ind. Manuf. Fed Richmond Mayo indice 4.0 3,0
M:16:30 EEUU Ind. Manuf. Fed Dallas Mayo Indice rn.d. -2.3

J; 14:30 EEUU PCE (Suby. +3,3% vs +3,2%)] Abril  afa +3,8% +3.5%
J; 14:30 EEUU Pedidos de Bienes Duraderos Abrii m/m +3,9%  +0,8%

J; 14:30 EEUU PIB 1*Rev (Preliminar: +2%) 1T tftan. +2,0% +0,5%
WV:01:50 JAP Ventas Minoristas Abril  ala +1,3% +1, 4%
V:01:50 JAP Prod. Industrial Abril ala +0, % +2 4%
v:049:00 ESP  IPC Mayo ala +3.3% +4 2%

V:14:30 ALE IPC Mayo afa +2,9% +2,9%

Fuente: Bankinter.
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EE.UU sigue siendo la principal economia del mundo, superior a China, Alemania e India
combinados.

$124 Trillion

NHE WORED'ECONOMY IN:2026

Projected
nominal
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FPakistan figures as of 2025. Overseas territories shown separately. North America includes the Caribbean and Central America

@ V . S U A L c A P ' TA L I S T Data unavailable for Afghanistan, Bolivia, Eritrea. Lebanon, Palestine, Sril Lanka, and Syria. Source: International Monetary Fund

v VOIronol Where Data Tells the Story & App Store

WY VIBVAL CAFITALIRY

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo 0 recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestidon de sus carteras lo que supone un riesgo anadido mas.

Esta publicacién, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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