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“No ahorres lo que queda después de gastar, sino gasta lo que queda
después de ahorrar.” Warren Buffett

Los mercados de un vistazo.

Ayer, la noticia de que Iran paralizaba las negociaciones con EE.UU. en
respuesta a los continuos ataques de Israel sobre Hizbola, sacudid a los
mercados de manera asimétrica. Mientras que Europa retrocedia con cierta
fuerza (lbex35 -0,97%, Stoxx600 -0,76%, Dax -0,4%), Wall Street ni se despeino,
cerrando en positivo y marcando nuevos maximos histéricos. En esta ocasion,
2 de los 11 sectores que componen el indice Standard&Poors se erigieron como los
motores: el tecnoldgico y el de energia. El resto, acabd en negativo, especialmente
el inmobiliario y el eléctrico, mas vinculados al devenir de la rentabilidad del bono
americano que ayer volvio a repuntar (el bono a 10 anos cotiza a 4,43%).

Como no podia ser de otra manera, el petroleo subio con fuerza (en algun
momento del dia un 7% hasta los 97%/barril de Brent). Hoy, tras la llamada de
Trump a Netanyahu, en la que parece que le ha cantado las cuarenta, el petroleo ha
vuelto a niveles de 94%.

Otro activo que ayer se vio perjudicado fue el oro, que cedio cerca de un 2%
debido al aumento de las rentabilidades de los bonos (mayores expectativas de
inflacion) y a la fortaleza del dolar.

Hoy estaremos atentos a los datos de |IPC de la Eurozona, que se esperan que
repunten hasta el 3,3% desde el 3% anterior, mientras que la inflacion subyacente
alcance el 2,4% frente al 2,2% del mes de abril. Estos datos, de refrendarse,
supondrian un espaldarazo mas a la subida de tipos por parte del Banco Central
Europeo este mes, algo que el mercado ya da por hecho.

Por ultimo, también conoceremos hoy los datos de la encuesta de empleo en EE.UU
(JOLTS) correspondientes al mes de abril y que nos dara una radiografia de como
esta el mercado de trabajo en este pais.
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Evolucion principales indices:

indice %1D %5D
MSCI WORLD -0,07 0,62
MSCI ACWI 0,09 0,92

S&P 500 INDEX 0,26 1,69
NASDAQ COMPOSITE 0,42 2,82
STOXX 600 0,77 -0,31
Euro Stoxx 50 Pr 1,02 0,53
FTSE 100 INDEX 0,41 -1,05

CAC 40 INDEX 0,99 0,66
DAX INDEX 0,97 0,24

IBEX 35 INDEX 0,92 0,33
FTSE MIB INDEX 1,25 1,00
NIKKEI 225 -0,30 2,67

HANG SENG INDEX 2,37 1,57
CSI 300 INDEX 1,45 -0,67

Divisas %1D %5D
EUR/USD 0,15 0,15
EUR/MXN 0,16 -0,17

\EWEdIUES %1D %5D
Brent -1,20 -5,76

Oro 0,98 0,47
Renta Fija %1D %5D
Barclays Global Aggregate -0,38 0,14

Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 0,20 -0,09

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)

EEUU 4,434 -0,053 0,007 0,265
Francia 3,566 -0,024 -0,144 0,004
Alemania 2,952 -0,026 -0,110 0,098
Italia 3,666 -0,034 -0,195 0,116
Espafia 3,364 -0,034 -0,149 0,079
Japon 2,572 -0,144 0,080 0,510
Australia 4,881 -0,030 0,018 0,140
China 1,700 -0,046 0,068 -0,142

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Technology EUR
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 Trav&Leisr EUR

STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 InduGd&Ser EUR
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 Telcomm EUR B
STXE 600 RealEstate EURmm
STOXX 60nmm

STXE 600 Food&Bevrg EUR
I STXE 600 Oil&GasEUR |
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2026 Total Return 2025 Total Retumn
SPX S&P 500 INDEX 0,27 11,55 11,02 17,86
GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX - 1,28 6,11 517 3,90
SSHLTH S&P S500HEALTH CARE IDX - 1,17 - 409 - 4,79 14,60
S5TELS S&P 500 COMM SVC - 1,59 7,57 127 33,56
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX - 3,05 1,65 0,51 16,04
Mid Cycle
SS5FINL S&P S00FINANCIALS INDEX - 0,26 - 5,69 - 6,30 14,97
SSREAL S&P 500 EQUITY REALEST - 1,86 11,83 10,58 2,66
SS5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 1,86 28,38 26,69 8,68
Cyclical
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX - 261 1,39 1,14 6,04
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX - 0,43 11,51 10,95 19,27
SSEMATR S&P 500 MATERIALS INDEX - 055 11,33 10,59 10,54
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX - 037 29 88 29,56 14,29

Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,1648 0,1462 -0,8343
USDJPY DOLAR YEN 159,72 -0,2567 1,9207
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3473 0,2008 -0,0148
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,384 -0,2023 0,8452
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,7182 0,1813 7,6278
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5935 1,7135 3,074
USDCHF FRANCO SUIZO 0,7853 0,0637 -0,921
Nordics

USDSEK CORONA SUECA 9,2754 0,3612 0,7014
USDNOK CORONA SUECA 9,2747 -0,0755 -8,0484
USDDKK CORONA DANESA 6,4161 0,1325 0,8964
EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,2076 1,041 -2,1345
USDTRY LIRA TURCA 45,9279 -0,1313 6,9192
USDPLN ZLOTY POLACO 3,6326 0,2478 1,2148
LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 5,0268 -0,187 -8,1846
USDMXN PESO MEXICANO 17,3136 -0,0271 -3,8561
Asia

USDCNY RENMINBI 6,7628 0,346 -3,2227
USDKRW WON SURCOREANO 1518,2 -0,7015 5,4489

Metals + Crypto

XAG PLATA 76,6877 -0,264 7,0111
XAU ORO 4530,34 0,5111 4,8843
XPT PLATINO 1973,25 0,4741 -4,2349
XBTUSD BITCOIN 70048,19 -4,7042  -20,0797
Other

EURJPY EURO YEN 186,04 -0,4193 1,1032
EURGBP EURO LIBRA 0,86458 0,0405 -0,8191

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,1676 -0,1735 -4,6557 3
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Diathara Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L: 10:00 UEM BCE: Expect. Inflacidn 1A (+4,1% vs +4,0%) y 3A (+3,0% vs +3,0%)
L:11:00 UEM Tasade Paro Abril %esip.a.  bB,2% B, 2%
L; 16:00 EEUU ISM Manufacturero Mayo Ind. 53,0 52,7
Interviene: Schnabel (BCE)

M; 11:00 UEM IPC (Subyac. +2, 4% vs. +2,2%) Mayo ala +3,2% +3,0%
M; 16:00 EEUU SOLT50 Empleos Disponibles Marzo M 6,857 b.Bbb
Publican: Palo Alto

Intervienen: Kashkari, Hammack (Fed), Bailey (BoE)

X;14:15 EEUU Encuesta ADPsobre el Empleo  Abril '000 118k 109K
XA:16:00 EEUU Pedidos a Fabrica Abril  m/m +4 5% +1,5%
XA:16:00 EELU I5M Servicios Mayo ind. 54,9 H3.b
X,;20:00 EEUU Libro Beige de |a Fed

Publican: Broadcom, Crowdstrike, Inditex

J:11:00 UEM VWentas Minoristas Abril ala +0,3% +1,2%
Interviene: Lagarde (BCE)

V;14:30 EEUU Creacidon Empleo (Payrolls) Mayo 000 89k 115k
V:14:30 EEUU Tasa de Paro Mayo %sip.a  4.3% 4, 3%
V:-14:30 EEUU Salarios Medias/hara Mayo afa +3, 4% +3 6%

V' Revision ratings Espana (DBRS) y Francia (S&P)

Fuente: Bankinter.
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Comentario de mercados

2/Junio/2026
Los clientes patrimoniales de BoA en niveles de liquidez minimos de los ultimos 20 afos.

Chart 14: GWIM cash allocation at 10%
BofA private client cash holdings as % of AUM
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Asi ha evolucionado el S&P desde la introduccidn de Chat GPT

How Much Has Al Boosted the S&P 500 Since the Introduction of ChatGPT?
Al Related Stocks' Market Cap Gains
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo 0 recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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