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“La logica de la inmediatez tecnologica se confrapone al tempo de la
maduracion humana, que exige paciencia, espera y procesos que no
pueden ser acelerados.” Benedicfo XIV.

Los mercados de un vistazo.

Sigue la inestabilidad en los mercados. A las continuas escaramuzas entre
Israel e Iran, que han subido de intensidad en las ultimas jornadas y que han
hecho que Trump llame a la calma a ambas partes, se une la salida a bolsa de
SpaceX, prevista para el 12 de junio (la mayor de la historia). Y es que la
valoracion en bolsa (1,75/2 billones de dolares), de una empresa que no
genera beneficios, que sale a cotizar a 100x ventas y que va a necesitar
fuertes inversiones en los anos venideros, despierta ciertas dudas a algunos
inversores (la exuberancia irracional que diria Greenspan) ya no solo sobre
SpaceX, sino también sobre parte de las valoraciones que estan alcanzando
algunos sectores de la bolsa. Por cierto, OpenAl también ha anunciado que
saldra a cotizar en otono de este ano con una posible valoracion de 1 billon de
dolares.

De esta manera, el petroleo en la jornada de ayer volvidé a escalar con fuerza en
algunos momentos del dia situandose cerca de los 98%/barril de Brent y provocando
que la rentabilidad de los bonos escalara (caida de los precios) ligeramente. De
hecho, el bono americano a 10 anos ya se situa comodamente por encima del 4,5%
y el de 30 afnos por encima del 5%.

Los indices europeos acabaron con pérdidas siendo el sector seguros, el
tecnologico y el de automocion de los pocos que cerraron en positivo.

En EE.UU, tanto el Standard&Poors como el Nasdaq cerraron en verde, con €l
sector de semiconductores recuperando parte de la fuerte caida sufrida el viernes.

Por lo demas, estaremos atentos manana al dato de inflacion de EE.UU que,
previsiblemente, se situara por encima del 4% (4,2% esperado frente al 3,8%
anterior) y que deja muy poco margen para bajar tipos a la Fed (a pesar de la
presion de Trump que ya ha dicho que mal comenzaria Kevin Warsh si su primera
decision fuera subir los tipos de interes).
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Evolucion principales indices:

indice %1D
MSCI WORLD 0,01
MSCI ACWI -0,44
S&P 500 INDEX 0,30
NASDAQ COMPOSITE 0,86
STOXX 600 -0,15
Euro Stoxx 50 Pr 0,00
FTSE 100INDEX 0,05
CAC 4D INDEX -0,23
DAX INDEX -0,58
IBEX 35 INDEX -0,66
FTSE MIB INDEX

NIKKEl 225

HANGSENGINDEX

CSI1 300 INDEX

Divisas

EUR/USD

EUR/NVIXN

Materias Primas

Brent

Oro

RentaFija

Barclays Global Aggregate
Benchmark Mixto
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)

EEUU 4,544 0,101 0,081 0,377
Francia 3,818 0,224 0,080 0,004
Alemania 3,049 0,075 -0,051 0,256
Italia 3,810 0,120 -0,058 0,195
Espana 3,486 0,097 -0,048 0,259
Japén 2,670 0,102 0,080 0,611
Australia 4,919 0,038 0,018 0,178
China 1,734 0,033 0,068 -0,109

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 HealthCare EUR s
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STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 Trav&Leisr EUR
STXE 600 Qil&Gas EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR
STOXX 600
STXE 600 InduGd&Ser EVREN
STXE 600 InsurancelBlifem
STXE 600 ConstrSiniumBulRm
STXE 600 FinanSSmmEmRm
STXE 600 Food SibeungaislRes

STXE 600 BaniEnEuRpR
. STXE 600 Chemicals EUR

o STXE G600 RealEstate EUR
o STXE600 Telcomm EUR
o STXE 600 Media (EUR) Pr
I STXE600BasicResou EUR
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Evolucién sectorial Standard&Poors:
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S5PX

MTD Total Ret
2,25

S&P 500 INDEX =

GICS Sectors (16)

0,74
2,09
4,91
2,11

0,81
0,32
3,00

5,85
0,28
2,40
2,33

-0,7652
-0,1623
-0,7203
-0,7103
-1,7688
-1,6205
-1,1675

-1,2374
-2,0812
-0,7691

-1,3923
-0,3907
-0,8117

-3,2042
-0,7149

-0,1152
0,0362

-9,049
-3,576
-8,8382
-0,6678

0,6058
0,0568

Defensive
S5CONS 5&P 500 CONS STAPLES IDX
S5HLTH 58P 500 HEALTH CARE IDX
S5TELS S&P 500 COMM SVC -
S5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX -

Mid Cycle
SSFIML S&P 500 FINANCIALS INDEX
SSREAL S&P 500 EQUITY REAL EST -
S5ENRS 58P 500 ENERGY INDEX

Cyclical

S5COND 58P 500 COMS DISCRETIDX -
S5INDU 58P 500 INDUSTRIALS 1DX
SSMATR 58P 500 MATERIALS INDEX -
S5TECH S&P S00TECH HW & EQP IX -
Tipos de cambio moneda.
Ticker Ult precio %5D
G10
EURUSD EURO DOLAR 1,1542
USDJPY DOLAR YEN 160,18
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,337
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3938
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,7053
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5828
USDCHF FRANCO SUIZO 0,7966
Nordics
USDSEK CORONA SUECA 9,4315
USDNOK CORONA SUECA 9,4861
USDDKK CORONA DANESA 6,4755
EM
USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,461
USDTRY LIRA TURCA 46,1197
USDPLN ZLOTY POLACO 3,6715
LATAM
USDBRL REAL BRASILENO 5,1932
USDMXN PESO MEXICANO 17,415
Asia
USDCNY RENMINBI 6,7716
USDKRW WON SURCOREANO 1518,4
Metals + Crypto
XAG PLATA 68,3228
XAU ORO 43285
XPT PLATINO 1764,81
XBTUSD BITCOIN 63149,64
Other
EURJPY EURO YEN 184,88
EURGBP EURO LIBRA 0,86329
EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,1013

0,0617

YTD TotRet

%YTD

-1,7368
2,2143
-0,7792
1,5593
5,6946
1,2157
0,5047

2,3961
-5,9525
1,8304

-0,6044
7,3657
2,2987

-5,1453
-3,293

-3,0967
5,4628

-4,6614

0,2114
14,3508
27,9505

0,4728
-0,9671
-4,9692

874

829
0,93
3,95
2,63

4,68
13,58
30,65

1,77
12,31
9,25
27,33

2026 Total Retum
8,18

7,22
1,66
3,63
1,35

2,34
12,28
28,89

2,09
11,72
8,45
27,02

2025 Total Return
1/,80

3,30
14,60
33,56
16,04

14,57
2,60
8,68

6,04
19,27
10,54
14,25
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Principales datos semanales:
L0 MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA
Dia/hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L: 10:30 UEM Sentix Confianza Inversar Jurio  ala -14,0 -1b. 4
M:0B:00 ALE Produccion Industrial Abril  ala -1,1% -2 8%
M: 14:30 EEUU Balanza Comercial Abrii M% -56.500 -60.300

M; 16:00 EEUU Ventas Vivenda Sequnda Mano Mayo M 4,06 402
A 04:30 CH IPC (Suby. 1,2% wvs +1,2% ant.) Mayo afa +1,3% +1, 2%
X, 14:30 EEUU IPC (Suby. +2,9% vs. +2,8%) Mayo afa +4.2%  +3.,8%
X;15:45 CAN Decision tipos BoC (repetir en 2,25%)

Publica Oracle

J; 14:15 UEM Decision tipos BCE (Subir +25p.b. hasta 2,25/2,40%)

J; 14:30 EEUU Precios Industriales (IPP) Mayo ala +6,4%  +6,0%
Publica Adabe

V- 16:00 EEUU Indice Canfianza Univ. Michigan Junio indice 46,0 L4 8
V: Reunidn del ECOFINM (Link a la agenda)

V: Space X sale a bolsa en NY

Fuente: Bankinter.
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Los inventarios de petréleo cayendo a toda velocidad...

World Oil Inventories Are Falling at a Record Pace
Total visible oil inventories, in billions of barrels

March 2020
Covid-19 Estimates from May 2026, —l

assuming no resolution 0.0B
Feb. 2026
lran war
8.0
7.6
Reached by June 2026
7.0
6.8 ©
Operational floor level Reached by September
is the minimum level required
to keep pipelines functioning
and refineries operating.
6.0
1 1 ] 1 -
2020 2022 2024 2026

Note: Total visible inventories are drawn from primary storage, and secondary storage such as distributors and
wholesalers. Estimated inventories assume no resolution in June, and demand reduction at 5.6 million barrels
per day

Sources: JPMorgan Commodities Research using data from Kpler, IEA, EIA, OilChem, PAJ, Singapore, JODI

What is the largest source of electricity?

The source that generated the most electricity in 2024/25, by country.
Labels show the share of generation coming from the largest source.

Coal M Oil M Gas M Nuclear B Hydro Solar M wWind M Geothermal

Nuclear has been dominant
in France for decades (69%) —

In Norway, 20% of electricity
comes from hydropower

Gas is the largest
source in the
United States

22% of electricity
in Spain comes

from solar
Solar generates one-quarter In Australia, coal is still —
of Chile’s electricity the largest source,
making up 43%
Data source: Ember (2026) CC BY

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo 0 recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestidon de sus carteras lo que supone un riesgo anadido mas.

Esta publicacién, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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