Comentario de mercados

23/Junio/2026

“Las forfunas se hacen comprando barafo y vendiendo demasiado
ronfo.” Nathan Rothschild.
P

Los mercados de un vistazo.

Nos encontramos en pleno proceso de negociaciones entre Iran y EE.UU,
marcadas por las amenazas de Trump y la negativa de Iran a que se realicen
inspecciones a sus instalaciones nucleares. Continua, por tanto, el tira y afloja
al que venimos asistiendo en los ultimos meses y teniendo la sensacion de
que para este viaje no hubieran hecho falta alforjas.

Con todo, el precio del petrdleo sigue relajandose y ya se encuentra cotizando el
barril de Brent en los 76,8% mientras que el de Texas lo hace a 73%. Sin lugar a
duda, esto es una de las causas que ha provocado que la Presidenta del Banco
Central Europeo, Cristine Lagarde, descartara en la jornada de ayer una nueva
subida de tipos en el corto plazo y restara importancia a los efectos de segunda
ronda de la inflacion.

Por lo demas, ayer asistimos a una jornada de subida en las bolsas europeas,
con el Ibex35 a la cabeza impulsada, una jornada mas, por los bancos, mientras
que en Wall Street hubo recogida de beneficios (Standard&Poors -0,37% y
Nasdaq Composite -1,32%), sobre todo en el sector tecnoldgico (SpaceX -16,43%
tras el anuncio de una emision de bonos por importe de 20,000 millones de ddlares,
Nvidia -0,97%, Oracle -5%, Microsoft -3%, Amazon -4,75%, Meta -3,3%). Este
movimiento ha arrastrado esta madrugada a la mayoria de las bolsas asiaticas
que han cerrado con fuertes descensos: Nikkei -3,55% (a pesar de ello lleva un
+38,6% de subida en el ano) y la Coreana -6% (jjj+95,8% en el ano!!!).

Por lo demas, ayer asistimos a una nueva dimision en Downing Street (cronica de una
muerte anunciada desde el mes de mayo, por lo que no tuvo apenas impacto en la
Libra ni en FTSE 100), la sexta en los ultimos 10 anos. Starmer, al fin, cedio a la
presion de su propio partido despues de unos desastrosos resultados electorales en
las elecciones locales de hace un mes y deja paso a Andy Burmham que, con toda
probabilidad, sera quien le sustituya antes este verano.

Por lo demas, el délar sigue, poco a poco, fortaleciéndose y ya cotiza a 1,14%/Euro, el
oro sigue con un comportamiento erratico en el corto plazo cediendo un 4,8% en lo que
va de ano (4,111 $) y la renta fija esta recuperando terreno (subida de los precios y
caida de la TIRES) acompasada con la bajada del precio del petroleo.
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Evolucion principales indices:
indice %1D
MSClI WORLD -0,12
MSCI ACWI 0,01
S&P 500 INDEX -0,37
NASDAQ COMPOSITE -1,32
STOXX 600 0,58
Euro Stoxx 50 Pr 0,29
FTSE 100 INDEX 0,72
CAC 40 INDEX -0,25
DAX INDEX 0,62 0,99
IBEX 35 INDEX 1,01 2,68
FTSE MIB INDEX -0,10 1,85
MNIKKEI 225 -2,88
HANG SENG INDEX -1,73 -5,98
CSI1 300 INDEX -2,55 0,80
Divisas %1D %5D
EUR/USD -0,02 -1,56
EUR/MXN -0,23 0,40
Materias Primas %1D %5D
Brent -1,37 -2,70
Oro -1,61 -4.81
Renta Fija %1D %5D
Barclays Global Aggregate -0,13 -0,77
Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate /50% STOXX 600 0,22 0,00
Evolucidn tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)
EEUU 4,483 0,044 -0,002 0,316
Francia 3,695 0,034 0,105 0,133
Alemania 2,934 0,005 -0,044 0,080
Italia 3,651 0,024 -0,050 0,100
Espana 3,405 0,058 0,004 0,119
Japodn 2,665 0,031 0,080 0,606
Australia 4,772 -0,054 0,018 0,031
China 1,734 0,004 0,068 -0,109
Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 InduGd&Ser EUR I
STXE 600 Insurance EUR s
STXE 600 Constr&Mtr EUR I
STOXX 600 mm——m
STXE 600 Trav&Leisr EUR mmmm
STXE 600 Utilities EUR  mm
STXE 600 Media (EUR) Pr mm
STXE 600 Technology EUR ™
STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 Food&Bevrg EUR 1
STXE 600 HealthCare EUREN
STXE 600 Oil&Gas EUiRmm
STXE 600 FinanServc EWRmE
STXE 600 Real EstatenbtiRem
STXE 600 RetSinjBuRpRm
STXE 600 PerSionGosEiRe
T STXEG0D Telcomm EUR
[ STXE 600 BasicResou EUR
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Evolucién sectorial Standard&Poors:
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S5PX

S&P 500 INDEX

GICS Sectors (16)

53 CON5
S3HLTH
S3TELS
S3UTIL

S3FINL
S3REAL
S3ENRS

553COND
S3INDU
S55MATR
S5TECH

S&P 500 CONS STAPLES IDX
5&P 500 HEALTH CARE IDX
5&P 500 COMM 5VC

S5&FP 500 UTILITIES INDEX

S5&P 500 FINANCIALS INDEX
S&P 500 EQUITY REAL EST
S5&P 500 ENERGY INDEX

5&P 500 CONS DISCRET IDX
5&P 500 INDUSTRIALS IDX

S&P 500 MATERIALS INDEX
S&P 500 TECH HW & EQP IX

Tipos de cambio moneda.

Ticker
G10
EURUSD
uUSDJPY
GBPUSD
USDCAD
AUDUSD
NZDUSD
USDCHF

Nordics
USDSEK
USDNOK
USDDKK

EM

USDZAR
USDTRY
USDPLN

LATAM
USDBRL
USDMXN

Asia
USDCNY
USDKRW

Metals + Crypto

XAG
XAU
XPT
XBTUSD

Other
EURJPY
EURGBP
EURMXN

Ult precio

EURO DOLAR

DOLAR YEN

LIBRA DOLAR

DOLAR CANADIENSE
DOLAR AUSTRALIANO
DOLAR NEOZELANDES
FRANCO SUIZO

CORONA SUECA
CORONA SUECA
CORONA DANESA

RAND SUDAFRICANO
LIRA TURCA
ZLOTY POLACO

REAL BRASILENO
PESO MEXICANO

RENMINBI
WON SURCOREANO

PLATA
ORO
PLATINO
BITCOIN

EURO YEN
EURO LIBRA
PESO MEXICANO EN EUROS

1,1409
161,42
1,3226
1,4176
0,6946
0,5686
0,8095

9,6786
9,7549
6,5514

16,5085
46,4802
3,7536

5,1418
17,4673

6,7864
1537,7

62,0464
4098,35
1635,97

62410,24

184,17
0,86264
19,929

MTD Total Ret YTD Tot Ret
1,32 9,78
Defensive
0,14 7.64
0,80 - 2,18
8,30 0,24
1,29 6,19
Mid Cycle
4,44 - 1,25
1,18 15,29
3,38 21,78
Cyclical
b, 88 - 3,05
5,26 17,88
1,53 13,66
0,65 31,21
%5D %YTD
-1,7143 -2,8691
-0,6195 3,0056
-1,4822 -1,8479
-1,2768 3,2935
-1,7261 4,0911
-2,5034 -1,2504
-2,0015 2,1322
-3,195 5,0788
-2,7817 -3,2876
-1,7111 3,024
-1,8936 -0,3176
-0,3935 8,205
-2,7148 4,5862
-1,5695 -6,0841
-1,5142 -3,0026
-0,4376 -2,8849
-1,8469 6,8033
-11,4161 -13,4196
-5,3699 -5,1169
-9,4909 -20,6036
-1,036 -28,7941
1,1239 0,087
0,2087 -1,0416
0,2283 -5,7837

2026 Total Return
9,16

6,45
3,01
0,10
4,76

1,97
13,45
20,058

3,37
17,23
12,78
30,88

2025 Total Return
17,86

3,90
14,60
33,56
16,04

14,97
2,66
8,68

6,04
19,27
10,54
14,29
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Dia/horaPais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L: 16:00 UEM Confianza del Consumidar Junio Indice -17.8 -19,0
M:02:30 JAP  PMI Manufacturero Junia Indice nfd q4.5
M:09:30ALE  PMI Manufacturero Junia indice 50,3 50,1
M; 10:00 UEM PMI Manufacturero Junio Indice 51,6 51,6
M:10:30GE  PMI Manufacturero Junio Indice 3.5 53.9
M:15:45 EEUU PMI Manufacturero Junio ndice 54,5 55,1
M: 16:00 EEUU indice Manufact. Fed Richmond  Junio indice 8.0 13,0
X; 10:00 ALE IFO Cima Empresarial Junio Indice 85,5 84,9
X; 16:00 EEUU Ventas de Vivienda Mueva Mayo MUds 0,640 0,622
X: Publica Micron (tras el cierre de NY: 20,29%: +963%)

J: 0B:00 ALE Confianza del Consumidar Julio indice -27.7 -29.8
J:08:45 FRA Confianza del Consumidar Junia indice 83 g2
J; 14:30 EEUU PIB 2* revision (prel.+1,6%) 1T titan. +1,6%  +0,5%
J; 14:30 EEUU Deflactor Cansumo (PCE) Mayo afa +4,1% +3,8%
J: 14:30 EEUU [dem, Subyacente Mayo afa +3.4%  +3,3%
J; 14:30 EEUU Pedidos de Bienes Duraderos Mayo m/m  -4,9% +8,0%
J; 14:30 EEUU idem, Ex-Transporte Mayo afa  +0,5% +1,1%
J: 14:30 EEUU Ingresos Personales Mayo mim +0,4% +0, 0%
J:14:30 EEUU Gastos Personales Mayo mim +0,6% +0,5%

V; 10:00 UEM BCE: Expectativas de Inflacidna 1 y 3 anaos (+3,9% v +2 B%)

Fuente: Bankinter.
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Una parte importante del negocio de la Inteligencia Artificial esta en la produccién de energia.

Large Load Requests in the US (GW)
Nearly a Terawatt of Datacenter Requests

Total Queue (MW) by State
3 230,000

N 115,500
{ R 1,000

Los bancos centrales siguen pensando en incrementar sus reservas de oro en los proximos anos.

Central Banks Are Confident That Gold
Reserves Will Continue To Increase

"How do you expect global central bank gold reserves to change over
The next 12 months?" [% respondents From central bamks answering
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CHART= «x "7 versamet S Responses exclude *Bon i know:
AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo 0 recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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