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Comentario de mercados

“Ellos mienten, nosotros sabemos que mienten, ellos saben que sabemos 
que mienten y, sin embargo, siguen mintiendo ” Aleksandr Solzhenitsyn 
sobre el poder soviético y totalmente de actualidad. 

Los mercados de un vistazo.

Las bolsas europeas y estadounidenses rebotaron ayer con fuerza haciendo 

que coticen cerca de sus máximos históricos y ello a pesar del ruido de fondo 

geopolítico que estamos padeciendo desde hace meses. El hecho de que 

Trump suspendiera los bombardeos sobre Irán confirmando que volverá a 

intentar la vía diplomática sumado a los buenos resultados empresariales que 

estamos conociendo, están detrás de este comportamiento. 

De esta manera, el Stoxx600 subió un 0,46%, el Eurostoxx50 un 1,08%, el Standard 

& Poors un 1,48% y el Nasdaq Composite un 2,13%. En la parte de renta fija, también 

hubo revalorización de los bonos (bajada de rentabilidades), gracias a la fuerte bajada 

del precio del petróleo (alrededor del 5%: barril de Brent en los 83$).

Retomando el tema de los resultados empresariales, los datos del segundo trimestre 

tanto de Microsoft como de Amazon han vuelto a traer la calma en el sector, haciendo 

que los inversores retomen posiciones e impulsando a todo el sector tecnológico. Por 

ahora han presentado resultados 320 compañías del S&P, arrojando un 

crecimiento de los beneficios del 58% (frente al 24% esperado) y con un 

porcentaje de sorpresas positivas del 87%. En el Stoxx600 europeo, el 

crecimiento medio del BPA de las 300 empresas que han presentado resultados 

es del 28,5% estando el 56% por encima de lo esperado por el consenso de 

mercado. Por lo tanto, podemos concluir que los resultados están siendo muy 

buenos y, sobre todo, las expectativas de la mayoría de las compañías para los 

trimestres venideros son halagueñas. 

Hoy estaremos atentos al gran número de resultados que saldrán: Bayer, Continental, 

Lufthansa, Zalando, Caterpillar, McDonalds, Pfizer, Prudential, SpaceX, etc. 

También nos gustaría destacar los datos de confianza de los gestores de 

compras del sector manufacturero tanto de Europa como de EE.UU que 

conocimos ayer y que arrojaron unas cifras sólidas, sobre todo en EE.UU. 

Por último, el dólar ha perdido algo de terreno y vuelve a cotizar por encima de 1,15 

frente al euro mientras que el oro sigue con un comportamiento errático pero 

estabilizado en los 4,000 $/onza 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores

de España. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

El menor peso del sector tecnológico en Europa (y más del segmento value), en esta ocasión, le 
ha beneficiado y le ha llevado a cotizar cerca de sus máximos históricos. 
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter.
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