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Comentario de mercados

“Casi todos podemos soportar la adversidad, pero si queréis probar el 
carácter de un hombre, dadle poder.” Abraham Lincoln. 

Los mercados de un vistazo.

Ante la usencia de noticias macroeconómicas relevantes (a la espera de 

conocer mañana el dato de inflación de julio de EE.UU) y con la campaña de 

presentación de resultados empresariales dando sus últimos coletazos, la 

atención se volvió a centrar en la falta de acuerdos entre Irán y EE.UU en 

relación con el estrecho de Ormuz. Y es que las posiciones continúan enquistadas, 

con un Irán que ha firmado un acuerdo con Omán para empezar a cobrar tasas a los 

barcos que atraviesen el estrecho y con un Irán que exige a EE.UU una 

compensación por la supuesta violación del Memorando de Entendimiento firmado en 

junio. Como no podía ser de otra manera, la Administración Trump se ha plantado en 

ambos casos.

El hecho es que el precio del petróleo volvió a subir ayer con fuerza, un 3,7% 

hasta los 86,7$/barril de Brent (hoy ya está cerca de los 90 $), impulsando la 

rentabilidad de los bonos (caída de precios) ante el miedo a la inflación y haciendo 

que los índices bursátiles cerraran el día plano en Europa y con ligeras pérdidas en 

Wall Street (S&P -0,06% y Nasdaq Composite -0,32%). En relación con esto último, 

ayer no gustó a los inversores que Nvidia (-2,9%) pidiera una financiación de 500,000 

millones de $ para ayudar a sus clientes a desplegar IA. 

La escalada en el precio del petróleo hizo que el sector energético fuera uno de los 

más beneficiados junto con el de recursos básicos y, en menor medida, el bancario 

(le beneficia el alza de tipos de interés). En el lado contrario se situaron el eléctrico y 

el de telecomunicaciones. 

Volviendo al tema de los resultados empresariales, hemos de comentar que 

éstos han sido realmente buenos en términos generales. El Standard&Poors ha 

experimentado un crecimiento medio de los Beneficios del 29%, con un 87% de 

sorpresas positivas, mientras que en el Stoxx600 el aumento de los BPA ha sido del 

26%, estando un 59% por encima de lo que esperaba el consenso de mercado. Este 

trimestre, cuesta encontrar decepciones en los resultados.

Por lo demás, el precio del oro parece que empieza a recuperarse, volviéndose a 

situar en positivo en el año (+1,5%, 4,400 $/onza) después de una semana excelente, 

mientras que el dólar se ha devaluado y ya cotiza en los 1,1538 euros. 

11/Agosto/2026

Christine



CONFIDENCIAL 2

Comentario de mercados

Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter.
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores

de España. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Alemania cada vez más dependiente del gasto público para poder crecer. Las políticas impulsadas 
desde la Unión Europea tampoco le han ayudado en los últimos años. 
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La deuda pública estadounidense lleva una tendencia imparable…
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