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“Casi fodos podemos soportar la adversidad, pero si queréis probar el
caracter de un hombre, dadle poder.” Abraham Lincoln.

Los mercados de un vistazo.

Ante la usencia de noticias macroeconomicas relevantes (a la espera de
conocer manana el dato de inflacion de julio de EE.UU) y con la campana de
presentacion de resultados empresariales dando sus ultimos coletazos, la
atencion se volvio a centrar en la falta de acuerdos entre Iran y EE.UU en
relacion con el estrecho de Ormuz. Y es que las posiciones continuan enquistadas,
con un lran que ha firmado un acuerdo con Oman para empezar a cobrar tasas a los
barcos que atraviesen el estrecho y con un Iran que exige a EE.UU una
compensacion por la supuesta violacion del Memorando de Entendimiento firmado en
junio. Como no podia ser de otra manera, la Administracion Trump se ha plantado en
ambos casos.

El hecho es que el precio del petroleo volvié a subir ayer con fuerza, un 3,7%
hasta los 86,7%/barril de Brent (hoy ya esta cerca de los 90 $), impulsando la
rentabilidad de los bonos (caida de precios) ante el miedo a la inflacion y haciendo
gue los indices bursatiles cerraran el dia plano en Europa y con ligeras perdidas en
Wall Street (S&P -0,06% y Nasdaq Composite -0,32%). En relacion con esto ultimo,
ayer no gusto a los inversores que Nvidia (-2,9%) pidiera una financiacion de 500,000
millones de $ para ayudar a sus clientes a desplegar |A.

La escalada en el precio del petroleo hizo que el sector energético fuera uno de los
mas beneficiados junto con el de recursos basicos y, en menor medida, el bancario
(le beneficia el alza de tipos de interés). En el lado contrario se situaron el electrico y
el de telecomunicaciones.

Volviendo al tema de los resultados empresariales, hemos de comentar que
éstos han sido realmente buenos en téerminos generales. El Standard&Poors ha
experimentado un crecimiento medio de los Beneficios del 29%, con un 87% de
sorpresas positivas, mientras que en el Stoxx600 el aumento de los BPA ha sido del
26%, estando un 59% por encima de lo que esperaba el consenso de mercado. Este
trimestre, cuesta encontrar decepciones en los resultados.

Por lo demas, el precio del oro parece que empieza a recuperarse, volviendose a
situar en positivo en el afo (+1,5%, 4,400 $/onza) después de una semana excelente,

mientras que el dolar se ha devaluado y ya cotiza en los 1,1538 euros.
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Evolucion principales indices:

indice %1D
MSCl WORLD -0,02
MSCI ACWI 0,07
S&P 500 INDEX -0,06
NASDAQ COMPOSITE

STOXX 600 0,03
Euro Stoxx 50Pr 1
FTSE 100 INDEX

CAC ADINDEX 0,13
DAX INDEX 0,02
IBEX 35 INDEX -0,01
FTSE MIB INDEX

MNIKKEI 225 2,08
HAMGSENG INDEX -0,83
C51 300 INDEX

Divisas %1D
EUR/USD -0,07
EUR/MIXN

Materias Primas

Brent
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Barclays Global Aggregate
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50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Pracio W,  Semanal Pensual D Yoy

== Estados Unidos 4. 7F310 OIS0 0. 11% 0119 0.56% 0. 44%
=I5 Reino Unido S5.0257 oD 02s 0139 0.03% 0.55% 0. 40%%
- Japan 2.8090 - 00T -0_02% 0.02% 0. 74% 1.32%
o= Australia 5.0230 D021 0D.053: 0_16% 02696 O.78%
— Aldemania 3.1964 o 00197 0059 0. 12% 0.33% 0.45%%
== Brasil 14 68350 D OTS0 0.093: 0.229% 0. 738% Oo.&1%
= Rusia 15.68900 a0 0200 01124 _ 1.25%6 1.88%
Ja— India ©. 7900 o 0027 -D.05% 0.06% 0.22% 0.37%
B-a Canada 3. 7210 D 0TSO 0 ATIS 0_16%% 0. 29% 0.33%
mm Italia 4. 0000 - 0 0Z291 01395 0_12%% 0_49°%% 0. 445
om Francia 4. 0100 D O30 0. 11% 0.13% 0.45% 0. &60%
o= Sudafrica S.5400 o D OTOD 0.02%% 0.06% 0.33% -1.13%%
= China 1.7020 D DO 0003 -0.04%% -0.16%% -0.03%%
= Suiza o.4150 D _O126 00435 0.01% 0.13%% 0. 149
[ 45 | Mexico 9. 1320 N Wi Tt ) -D_05% 0.07% 0. 18%% 0. 11%%
—_— Paises Bajos 3.2920 o oo1T1 D.0S9E 0.09% 0.32% 0.38%
=) Nuewva Felandia 4. 6970 o 00110 -0_05%% 0.07% 0.29% 0. 29%
[="] Portugal 3.5390 N W e 00T 0.03% 0.38%% 0. 40°%%
- Corea Del Sur 4. 3030 O E20 0D.05% 0.05% 0.92% 1.50%
= Espaina 3.6400 o 0014 0. 10% 0.07% 0.35% 0.343%
[= ] Grecia 3.8620 . DD 0059 0. 12% 0.38% 0.45%%
. siseso  azezse L meew smw s s

Evolucién sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 Technology EUR
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 HealthCare EUR
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 InduGd&Ser EUR
STOXX 600
STKE 600 Food&Bevrg EUR
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STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Insurance EURm
STXE 600 Utilities EUNREE
STXE 600 Per&HouGds DinRe
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STXE 600 Oil SeSasBihiem
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2026 Total Return 2025 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 3,54 14,02 13,26 17,806
GICS Sectors (16)

Defensive
SS5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX - 0,17 10,12 8,01 3,90
S5HLTH S&P S500HEALTH CARE IDX 3,66 0,83 8,70 14,60
S5TELS S&P 500 COMM SVC 1,57 3,38 2,92 33,56
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX - 2,68 2,45 0,89 16,04
Mid Cycle
SS5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 1,56 6,40 5,42 14,97
SSREAL S&P 500 EQUITY REALEST - 1,43 15,79 13,71 2,66
S5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 1,25 36,42 34,33 8,68
Cyclical
SS5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 3,13 3,17 2,80 6,04
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS I1DX 2,73 19,71 18,95 19,27
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 6,34 17,10 16,10 10,54
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP 1X 1,21 28,04 27,60 14,29

Tipos de cambio moneda.

Par = USD @B EUR == GBP o JPY [EJ CHF |J+] CAD g AUD ma NSD
= USD 1 0 8668 0. 7407 159,28 0,85106 1,3936 1,4176 1,7017
B EUR 1,1537 1 0.8546 183,77 0,9351 1.6078 1,6355 1,9634
== BP 1,3502 1.1702 1 215,04 1,0843 1,8815 1,9140 22976

e JPY 0,0063 0.0054 0.0047 1 05089 0.0033 0,0089 1,06832
El CHF 1,2338 1,0694 0.91338 196,51 1 1,7194 1,7492 20995
=] CAD 07175 06218 05315 114,29 05316 1 1,0172 1,2209
s AUD 0,7054 06115 0.5225 112,35 05717 0,9331 1 1,2005
ma NZD 05876 0 5094 0.4353 03 59 04763 0.58139 08331 1
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Principales datos semanales:
LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA,
Dia'hara Pais Indicados Mes lasa Esperadd Hrevio
L; 10:30 UEM Indicador de Confianza Sentix  Agosto Indice -0.5 -3.1
M; DB 20 AUS  RBA Decizion de tipos {mantener en 4,3 5%)
Mi; 16:00 EEUL Yentas de Viviendas 2" Mano  Julio il 4,05 4,09
X 0B:00 ALE  Imflacion [final) Julio ala +2.8% +2. 3%
X: 14:30 EEUL Inflacidn Julio ala +3.4% +3.5%
¥: 14:30 EEUL [dem subyacente Julio ala +2.5% +2.6%
Publican Applied Materials, Adyen, RWE
J-0B:00 .B. PIE {preliminar] 2T a3 +1,1% +0, 9%
J: 0B:00 G.B. Produccion Industrial Junio als +,3% +1, 0%
J-11:00 UEM Produccion industrial Junio a's -0, B% -1,2%
J; 14:30 EEUU Precios Industriales Julio  afa +49% +55%
Vo 11:00 UEM PIB {1° revision; Prelim. +1,0%) 2T a's +1,0% +0.5%%
V- 14:30 EEUL Ventas Minoristas Julio mim  +0,1% +00 2%
V- 16:00 EEUL Conf. I:|:|-n5.-|.|rni|:||:|-rl.l.1'."|i|:hi5|an Agosto Indice 54,7 55,2

Fuente: Bankinter.
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Alemania cada vez mas dependiente del gasto publico para poder crecer. Las politicas impulsadas
desde la Unién Europea tampoco le han ayudado en los Ultimos afos.

GRGDGLE 111.25 \ f Q3/31/26
. 3 i o n Foxs 2
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Germany GDP, Government Consumption & Capital Investment

Normalized As Of 12/31/2019
= Germany Govt Consumption on 3/31/26 115.13
=Germany Capital Investment on 3/31/2691.94
= Germany GDP 101.62

German Govt
Consumption +105

+100

German GDP

Capital Investment

o1 - a3
2020

Source: Destatss, Bloomberyg

La deuda publica estadounidense lleva una tendencia imparable...
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccidon ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacidon, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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