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“Mejor acostarse sin cenar que levantarse endeudado”
Benjamin Franklin

Los mercados de un vistazo.
El foco en los mercados sigue estando centrado en Oriente Medio, donde ayer

asistimos a un nuevo ataque a un buque en el estrecho de Ormuz y al lanzamiento de
misiles por parte de los huties contra un barco saudi en el mar rojo. Estos
acontecimientos volvieron a tensionar el precio del crudo, que ayer volvio a subir hasta
los 88,7% por barril. Esta subida tuvo su reflejo en las rentabilidades de la deuda que
vuelven a transitar por los maximos anuales de rentabilidad.

En este sentido, especialmente relevante es el nivel del bono a 30 anos
estadounidense que se situa ya por encima del 5.3% de rentabilidad, su nivel mas alto
de los ultimos 24 anos. Evidentemente, las curvas de deuda publica han repuntado por
el entorno de inflacion renovada por el tensionamiento del precio de la energia, pero
cuando hablamos de la subida de la rentabilidad del plazo de 30 anos, la explicacion va
mas alla del encarecimiento de la energia (que afecta mucho mas a los plazos mas
cortos). En el caso de los bonos a largo plazo, este repunte tiene que ver mas con la
desconfianza de los inversores hacia una economia, la estadounidense, que se ha
acostumbrado a vivir con un déficit estructural superior al 5% y con una emision de
deuda creciente para financiar este deficit.

Este nivel de 5.3% no implica dudas sobre el dolar como moneda de referencia o el
excepcionalismo americano, sino que supone, simplemente, que el mercado le pone
precio al empeoramiento del perfil de crédito de la primera economia del mundo. Y las
Implicaciones no son pequefas para los inversores: El nivel del 5% fue la bandera roja
qgue freno la retorica arancelaria de Trump el afno pasado y ahora el 5.3% empieza a
hacer saltar las alarmas en un pais que se ve obligado a renovar su deuda a largo
plazo, ante la imposibilidad de refinanciarla a largo.

De esta manera, con la exitosa temporada de resultados empresariales ya casi
finalizada y sin referencias macro importantes, las miras de los inversores seguiran
centradas en las tensiones geopoliticas y en unos mercados de deuda que pueden
poner freno a la positiva tendencia de las ultimas semanas en el resto de activos de
riesgo.
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Evolucion principales indices:

indice %1D
MSCI1WORLD -0,43
MSCI ACWI -0,32
S&P 500 INDEX -0,52
MNASDACQ COMPOSITE -0,32
STOX o00 -0,31
Euro Stoxx 50 Pr -0,46
FTSE 100 INDEX 0,11
CAC 40 INDEX -0,24
DA INDEX -0,42
IBEX 35 INDEX 0,11
FTSE MIE INDEX -0,48
MNIKKEI 225 -2,54
HAMNIG SENG INDEX 0,11
CS1 300 INDEX -0,32
Divisas %1D
EUR/USD -0,03
EUR/MXMN -0,09
Materias Primas %1D
Brent 0,19
QOro -0,36
Renta Fija %1D
Barclays Global Aggregate -0,11

Benchmark Mixto Le1D
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 -0,21
Fondos Le1D

Evolucidn tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)

FEUU 4,738 0,050 0,110 0,571
Francia 4,107 0,130 0,145 0,545
Alemania 3,255 0,098 0,092 0,401
Italia 4,056 0,106 0,072 0,505
Fspafia 3,697 0,096 0,072 0,411
Japén 2,942 0,133 0,080 0,883
Australia 5,097 0,062 0,018 0,356
China 1,667 -0,039 0,068 0,176

Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
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Evolucién sectorial Standard&Poors:

Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2026 Total Return 2025 Total Retumn
SPX S&P 500 INDEX 3,47 13,93 13,14 17,86

GICS Sectors (16)

Defensive
SSCONS S&P 500 CONS STAPLES IDX - 0,35 9,88 831 3,90
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 2,75 8,87 1,72 14,60
SSTELS S&P 500 COMM SV C - 1,16 0,21 - 024 33,56
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX - 0,37 4,90 3,11 16,04
Mid Cydle
SSRINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 1,12 594 492 14,97
SSREAL S&P 500 EQUITY REALEST - 0,42 16,98 14,80 2,66
SSENRS S&P 500 ENERGY IN DEX 501 41,49 38,97 8,68
Cyclical

S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX - 0,19 - 0,15 - 0,54 6,04
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 3,63 20,77 19,92 19,27
SEMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 4,26 14,81 13,74 10,54
SSTECH S&P 500 TECH HW & EQP IX 3,53 30,97 30,52 14,29
Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10

EURUSD EURO DOLAR 1,1576 0,2046  -1,4473

UsSDIPY DOLAR YEN 159,72 -0,2755 1,9207

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3528 0,1555 0,3933

USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,3865 0,4183 1,0274

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,7103 0,5806 6,4439

NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5875 -0,102 2,032

USDCHF FRANCO SUIZO 0,811 -0,0247 2,3215

Nordics

USDSEK CORONA SUECA 9,521 0,0137 3,3678

USDNOK CORONA SUECA 9,4287 0,6756 -6,5216

USDDKK CORONA DANESA 6,4582 0,2942 1,5584

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,2527 -0,299 -1,8622

USDTRY LIRA TURCA 47,9203 -0,4393 11,5575

USDPLN ZLOTY POLACO 3,7275 -0,0161 3,859

LATAM

USDBRL REAL BRASILENO 5,2013 -1,7419 -4.9974

USDMXN PESO MEXICANO 17,06 0,1448 -5,2643

Asia

USDCNY RENMINBI 6,7428 0,0415 -3,5089

USDKRW WON SURCOREANO 1412,3 0,0779 -1,9066

Metals + Crypto

XAG PLATA 65,0935 0,639 -9,1676

XAU ORO 4398,59 0,6503 1,8341

XPT PLATINO 1754,45 0,6598 -14,8536

XBTUSD BITCOIN 6412821 1,2075 -26,834

Other

EURIPY EURO YEN 184,88 -0,5571 0,4728

EURGBP EURO LIBRA 0,85567 -0,1414 -1,8412

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 19,748 -0,1458 -6,6394
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Principales datos semanales:
LO MAS IMPORTANTE DE HOY

Dia/hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Prewvio

M/X Reunion de bancos centrales en Sintra organizada por el BCE

1400 ALE IPC Jumo ala +2.6% +2,6%

15:00 EEUU Precios Casas CaseShiller-20  Abril a/a +0.9%  +0,8%

16:00 EEUU Confianza Consum Conf. Board Junio Ind. 94 4 93,1

16:00  EEUU Vacantes de Empleo (JOLTS)  Mayo M /.30 762

LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA

X 11:00 UEM IPC (Subyac. +2,5% vs +2.6%) Junio afa +3.0% +3.2%
X, 14:15 EEUU Encuesta ADP Empleo Privado Junio 000 120k 122k

X:16:00 EEUU I1SM Manufacturero Junio  Indice 53 .8 54 0
J; 14-30 EEUU Tasa de Paro Junio %sfpa 4,3% 4 3%

J; 14:30 EEUU Creacion Empleo Mo Agricola  Junio '000 110k 172k
V; sth EEUU Festivo (Dia de la Independencia)

Fuente: Bankinter.
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Mejor trimestre de resultados desde 1998

Blowout Earnings
EPS growth set for best quarter outside of recession periods since at least 1998

B S&P 500 quarterly EPS growth outside of recession recoveries B 2026
40%

La deuda estadounidense, un problema de corto plazo.

Maturing Treasury Coupons and Estimated Financing Meed

B Maturing Principal @8 Defhicit Forecast
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Mote: Deficit forecasts for fiscal 2026-Z028 are primary dealer medians as reported by Treasury
Department

Source: Bloomberg, Treasury Department
Bloomberg

AVISO LEGAL: La informacién contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucién de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversién es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestién y los informes
peridodicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervisiéon de la Comision Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afadido mas.

Esta publicacidon, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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