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Comentario de mercados

“Una gema no puede ser pulida sin fricción, ni un hombre perfeccionado 

sin pruebas.” Séneca.

Los mercados de un vistazo.

Los mercados bursátiles siguen moviéndose sin una tendencia clara, 

preocupados por las noticias que llegan de Oriente Medio (llevamos ya 10 días 

consecutivos de ataques cruzados) y con un precio del petróleo que se está 

moviendo con una fuerte volatilidad intradiaria. A lo anterior hay que añadir que 

nos encontramos metidos de lleno en plena campaña de presentación de resultados 

empresariales y lo inversores parece que no están dispuestos a asumir más riesgos 

ni a pagar por valoraciones ya de por sí muy exigentes sin tener mayor certidumbre.

Con todo, como hemos comentado otras semanas, los mercados se han 

acostumbrado a convivir con inestabilidad geopolítica, como ya hicieron en el 

caso de Ucrania, y siguen sostenidos por un ciclo inversor sin precedentes en el 

segmento de la Inteligencia Artificial y unos Bancos Centrales que, todavía, no se han 

puesto en modo “hawkish” (es más, en el caso del Banco Central Europeo éste se 

muestra más preocupado por el crecimiento que por la inflación). 

Lo anterior, no solo se nota en la renta variable, sino también en la renta fija, que ha 

experimentado recientemente incrementos de rentabilidad (bajada de precios) aunque 

lejos de los momentos más críticos vividos hace un par de meses. 

Por lo demás, volviendo a la campaña de beneficios empresariales, las 

expectativas están altas: este trimestre se espera un crecimiento de BPA del 

24% en el caso de las empresas del Standard&Poors y del 14% en Europa, 

empujado en ambos casos por el sector tecnológico y el energético.

Hasta ahora, lo más relevante han sido los resultados de los bancos estadounidenses 

que, en la mayoría de los casos, han sido buenos, empujados por la parte de banca 

de inversión y, dentro del sector tecnológico, ASML en Europa, donde ha batido 

expectativas y se han mostrado confiados en una buena evolución del negocio para 

los próximos trimestres. 

Para terminar, y a falta de referencias macroeconómicas de calado, hemos de 

comentar que los mercados asiáticos han rebotado con cierta fuerza después de 

varias sesiones consecutivas de caídas. Así, el Kospi ha subido un 3,41% mientras 

que el Nikkei ha hecho lo propio en un porcentaje del 3,41%. También, el oro está 

rebotando un 1,6% hasta los 4,073 $/onza y el dólar se mantienes estable en el 

entorno de los 1,14 euros.
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter.
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este

informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen

responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El

presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o

solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del

capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la

evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en

origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes

periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes

se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores

de España. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de

concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo

como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.

Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por

escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Veremos cuanto puede aguantar Irán esta situación…
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