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“El hombre que puede alejarse de lo que quiere por el bien de lo que
necesita, es un hombre que nunca sera controlado”. Epicteto.

Los mercados de un vistazo.

La complicada situacion social, politica y econémica que esta atravesando
Francia y la sensacion de que su Gobierno esta totalmente desbordado (la
pasada noche anuncio que aplicara el toque de queda en algunas ciudades y no
descarta el anuncio del estado de emergencia) ha acabado contagiando al resto
de Europa.

Asi, las principales bolsas europeas retrocedieron con fuerza (lbex 35 -1,49%, Cac
-1,11%, Dax -1,18%, Stoxx 600 -0,8%), librandose de la quema el sector tecnologico v,
en mucha menor medida, el quimico. Entre los principales damnificados se encuentran
el bancario (hoy sale la noticia de que los bancos espanoles atesoran 20,000 millones
en bonos franceses, aproximadamente el 3,3% del total de la cartera) y el eléctrico,
este ultimo perjudicado por la subida de la rentabilidad de los bonos europeos. De
hecho, el bono francés a 10 anos ya renta un 4,89%, el italiano un 4,5%, el espafnol un
4,04% y el aleman un 3,43%.

Al otro lado del Atlantico, las cosas estan bastante mas calmadas, con un
Standard&Poors que ayer se revalorizo un 0,41% y el Nasdag Composite un 1,11%.
Como sabemos, el dinero es miedoso y estamos asistiendo en las ultimas jornadas a
un flujo de salida de Europa hacia EE.UU. Con todo, hemos de comentar que en Wall
Street el numero de empresas a la baja superé ampliamente a los que subieron y la
revalorizacion final provino, como no podia ser de otra manera, del sector tecnologico,
concretamente de la |A, donde la sobreventa de las ultimas semanas era considerable.

Con todo, la atencion de los inversores se trasladara a la presentacion de
resultados empresariales correspondientes al tercer trimestre del ano. Hoy, al
cierre de la bolsa americana, publican Netflix y SpaceX y a lo largo de la semana
conoceremos los de SAP, Meta y Tesla. Recordemos que el consenso de mercado
espera un crecimiento de beneficios cercano al 30% en el S&P500 y del 19% en
Europa.

Por otro lado, el petrdleo sigue con su escalada y acumula un +10% en la ultima
semana alcanzando los 110%/barril de Brent, el délar pierde algo de terreno (1,1228 $/
euro) y el oro se mantiene estable en el entorno de los 4,100 $/onza.
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Evolucion principales indices:
indice %1D %5D %1M
MSCI WORLD 0,11 -1,04 -0,02
MSCI ACWI 0,08 -1,22 -0,67
S&P S00INDEX 0,41 -1,49 0,53
NASDAQ COMPOSITE 111 -2,99 -0,35
STOXX 600 -0,80 0,62 0,65
Euro Stoxx S0 Pr -0,96 -0,91 -1,47
FTSE 100 INDEX -1,08 102 0,99
CAC 40INDEX -1,11 0,45 -2,44
DAX INDEX -1,18 017 0,06
IBEX 35INDEX -1,49 -1,28 -2,43
FTSE MIB INDEX -1,55 -1,90 -4,77
NIKKEI 225 -152 -5,68 -1,68
HANG SENG INDEX -1,33 -1,67 -3,57
CSI 300 INDEX -1,36 -3,69 -8,65
Divisas %1D %5D %1M
EUR/USD 0,14 0,27 -2,06
EUR/MXN -0,01 -0,45 -4,46
Materias Primas %1D %5D %1M
Brent 0,90 459 6,42
Oro -0,27 -0,75 -4,93
Renta Fija %1D %5D %1M
Barclays Global Aggregate -0,34 0,36 -0,70
Benchmark Mixto %1D %5D %1M
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 -0,57 0,49 -0,03
Evolucion tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)
EEUU 5,119 -0,090 0,158 0,952
Francia 4,919 0,080 0,416 1,357
Alemania 3,434 -0,032 -0,027 0,580
[talia 4,557 0,026 0,201 1,006
Espana 4,055 -0,020 0,130 0,769
Japodn 2,893 -0,110 0,080 0,834
Australia 5,252 -0,038 0,018 0,511
China 1,622 -0,035 0,068 -0,221
Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 Food&Bevrg EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 HealthCare EUR I
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 Telcomm EUR s
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 RealEstate EUR s
STXE 600 Trav&Leisr EUR s
STXE 600 Oil&Gas EUR mmmmmamm
STOXX 600
STXE 600 Constr&Mtr EUR s
STXE 600 FinanServc EUR mm
STXE 600 Utilities EUR m
STXE 600 InduGd &SenBuiRmm
STXE 60milechnuiogmitiRen
STXE 600 Banks (EUR) Pr
~ STXE 600 BasicResou EUR
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Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2025 Total Return
SPX S&P 500 INDEX 0,56 13,36 17,86
GICS Sectors (16)
Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 8,74 15,25 3,90
SS5HLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 4,33 14,92 14,60
S5TELS S&P 500 COMM SVC - 0,80 3,64 33,56
SS5UTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 498 - 0,96 16,04
Mid Cycle
SS5FINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 3,19 1,72 14,97
SS5REAL S&P 500 EQUITY REALEST 1,42 9,90 2,66
SS5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX 10,43 54,90 8,68
Cyclical
S5COND S&P 500 CONS DISCRET IDX 5,18 - 0,94 6,04
S5INDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX - 0,15 8,38 19,27
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 4,63 13,86 10,54
S5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX - 1,78 34,28 14,29
Tipos de cambio moneda.
Ticker Ult precio %5D %YTD
G10
EURUSD EURO DOLAR 1,1232 0,2947 -4,376
USDJPY DOLAR YEN 158,21 0,0758 0,9572
GBPUSD LIBRA DOLAR 1,335 0,7167 -0,9276
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,4061 1,1023 2,4556
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6997 0,1861 4,8554
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5686 1,3006 -1,2504
USDCHF FRANCO SUIZO 0,8253 0,8845 4,1257
Nordics
USDSEK CORONA SUECA 9,8964 0,676 7,4434
USDNOK CORONA SUECA 9,3908 1,3556 -6,8973
USDDKK CORONA DANESA 6,6546 0,3005 4,6469
EM
USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,4057 0,5334 -0,9383
USDTRY LIRA TURCA 49,5782 -0,3965 15,417
USDPLN ZLOTY POLACO 3,8909 0,3341 8,4118
LATAM
USDBRL REAL BRASILENO 5,0344 -0,9376 -8,0458
USDMXN PESO MEXICANO 18,3962 -0,1642 2,1557
Asia
USDCNY RENMINBI 6,6791 0,2006 -4,4204
USDKRW WON SURCOREANO 1326,75 1,1494 -7,8486
Metals + Crypto
XAG PLATA 57,4733 -2,8395  -19,8009
XAU ORO 4124,23 -0,8744 -4,5178
XPT PLATINO 1650,55 -0,9523 -19,896
XBTUSD BITCOIN 81483,06 -0,6512 -7,0333
Other
EURJIPY EURO YEN 177,7 -0,2251 -3,4292
EURGBP EURO LIBRA 0,84139 0,416 -3,4793
EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,662 -0,4366 -2,3184 3
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Las reservas de petroleo en EE.UU en minimos de las ultimas décadas. No tiene pinta
de que el petroleo vaya a bajar mucho incluso si cesan las hostilidades.

~—=Weekly U.S. Ending Stocks of Crude Oil in SPR (Thousand Barrels) HEDGEYE
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 4
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Dia/hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
M;03:00CH Tipos Preferencial de Préstamos 1A/5A: mantener en 3,00%/3,50%
M; 11:00 ALE ZEW Sentimiento Econdmico Oct Indice 30,0 34,7

Publican Enagas, GE, Halliburton, RTX, GM, Netflix, Intuitive.Surgical, N.Grumman
X;08:00 GB IPC (Subyac. n/dvs +2,6% ant.) Sept. ala +3.4 +3,1%
X, Intervienen Cipollone, Lagarde (BCE; 18h) y Bailey (BoE).

Publican Tesla, Meta, Lam Research, SAP, NextEra, Iberdrola, IBM, Phillip Morris, Abbott
J:16:00 UEM Confianza del Consumidor Oct. indice -17.0 -16,5
J;16:00 EEUU Indicador Adelantado Sept. Indice -0,1% -0,1%
J;03:00 KOR Reunidn de tipos BoK (b.c.): mantener en 3,00%

Publican BESI, Blackstone, Barclays, Lockheed Martin, P&G, Bankinter, Western Digital
V;01:30 JPN IPC(Subyac.+2,1%vs +1,7% ant.) Sept. ala +2,1% +1,9%

V:02:30 JPN PMI Manufacturero Oct. Indice 54,1 54,1
V:09:15 FRA PMI Manufacturero Oct. indice n/d 50,6
V;09:30 ALE PMI Manufacturero Oct. indice 53,5 53.9
V;10:00 UEM PMI Manufacturero Oct. Iindice 52,8 52,9
V:10:30 GB  PMI Manufacturero Oct. indice 51,8 51,9
V; 15:45 EEUU PMI Manufacturero Oct. Indice 55,5 55,9

V; Ratings:|RL (Fitch); FIN, GRE y ALE (S&P); FRA y NOR (Moody's).
Publican Eni, Volvo, Saab, AMEX, SLB.
D:s/h BRA Elecciones Generales (2° vuelta)

Fuente: Bankinter.



