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Comentario de mercados

“El hombre que puede alejarse de lo que quiere por el bien de lo que 
necesita, es un hombre que nunca será controlado”. Epicteto. 
Los mercados de un vistazo. 

La complicada situación social, política y económica que está atravesando 
Francia y la sensación de que su Gobierno está totalmente desbordado (la 
pasada noche anunció que aplicará el toque de queda en algunas ciudades y no 
descarta el anuncio del estado de emergencia) ha acabado contagiando al resto 
de Europa. 
Así, las principales bolsas europeas retrocedieron con fuerza (Ibex 35 -1,49%, Cac 
-1,11%, Dax -1,18%, Stoxx 600 -0,8%), librándose de la quema el sector tecnológico y, 
en mucha menor medida, el químico. Entre los principales damnificados se encuentran 
el bancario (hoy sale la noticia de que los bancos españoles atesoran 20,000 millones 
en bonos franceses, aproximadamente el 3,3% del total de la cartera) y el eléctrico, 
este último perjudicado por la subida de la rentabilidad de los bonos europeos. De 
hecho, el bono francés a 10 años ya renta un 4,89%, el italiano un 4,5%, el español un 
4,04% y el alemán un 3,43%. 

Al otro lado del Atlántico, las cosas están bastante más calmadas, con un 
Standard&Poors que ayer se revalorizó un 0,41% y el Nasdaq Composite un 1,11%. 
Como sabemos, el dinero es miedoso y estamos asistiendo en las últimas jornadas a 
un flujo de salida de Europa hacia EE.UU. Con todo, hemos de comentar que en Wall 
Street el número de empresas a la baja superó ampliamente a los que subieron y la 
revalorización final provino, como no podía ser de otra manera, del sector tecnológico, 
concretamente de la IA, donde la sobreventa de las últimas semanas era considerable.  

Con todo, la atención de los inversores se trasladará a la presentación de 
resultados empresariales correspondientes al tercer trimestre del año. Hoy, al 
cierre de la bolsa americana, publican Netflix y SpaceX y a lo largo de la semana 
conoceremos los de SAP, Meta y Tesla. Recordemos que el consenso de mercado 
espera un crecimiento de beneficios cercano al 30% en el S&P500 y del 19% en 
Europa.  

Por otro lado, el petróleo sigue con su escalada y acumula un +10% en la última 
semana alcanzando los 110$/barril de Brent, el dólar pierde algo de terreno (1,1228 $/
euro) y el oro se mantiene estable en el entorno de los 4,100 $/onza.   
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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País Tipo	Interés	10A Variación	5D	(%) Variación	1M	(%) Variación	2026	(%)
EEUU 5,119 -0,090 0,158 0,952
Francia 4,919 0,080 0,416 1,357
Alemania 3,434 -0,032 -0,027 0,580
Italia 4,557 0,026 0,201 1,006
España 4,055 -0,020 0,130 0,769
Japón 2,893 -0,110 0,080 0,834
Australia 5,252 -0,038 0,018 0,511
China 1,622 -0,035 0,068 -0,221
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Ticker Últ	precio %5D %YTD

EURUSD EURO	DÓLAR 1,1232 0,2947 -4,376
USDJPY DÓLAR	YEN 158,21 0,0758 0,9572
GBPUSD LIBRA	DÓLAR 1,335 0,7167 -0,9276
USDCAD DÓLAR	CANADIENSE 1,4061 1,1023 2,4556
AUDUSD DÓLAR	AUSTRALIANO 0,6997 0,1861 4,8554
NZDUSD DÓLAR	NEOZELANDÉS 0,5686 1,3006 -1,2504
USDCHF FRANCO	SUIZO 0,8253 0,8845 4,1257

USDSEK CORONA	SUECA 9,8964 0,676 7,4434
USDNOK CORONA	SUECA 9,3908 1,3556 -6,8973
USDDKK CORONA	DANESA 6,6546 0,3005 4,6469

USDZAR RAND	SUDAFRICANO 16,4057 0,5334 -0,9383
USDTRY LIRA	TURCA 49,5782 -0,3965 15,417
USDPLN ZLOTY	POLACO 3,8909 0,3341 8,4118

USDBRL REAL	BRASILEÑO 5,0344 -0,9376 -8,0458
USDMXN PESO	MEXICANO 18,3962 -0,1642 2,1557

USDCNY RENMINBI 6,6791 0,2006 -4,4204
USDKRW WON	SURCOREANO 1326,75 1,1494 -7,8486

XAG PLATA 57,4733 -2,8395 -19,8009
XAU ORO 4124,23 -0,8744 -4,5178
XPT PLATINO 1650,55 -0,9523 -19,896
XBTUSD BITCOIN 81483,06 -0,6512 -7,0333

EURJPY EURO	YEN 177,7 -0,2251 -3,4292
EURGBP EURO	LIBRA 0,84139 0,416 -3,4793
EURMXN PESO	MEXICANO	EN	EUROS 20,662 -0,4366 -2,3184

Other	

G10	

Nordics	

EM	

LATAM	

Asia	

Metals	+	Crypto	



CONFIDENCIAL 4

Comentario de mercados

AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.  
Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Las reservas de petróleo en EE.UU en mínimos de las últimas décadas. No tiene pinta 
de que el petróleo vaya a bajar mucho incluso si cesan las hostilidades. 
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter. 
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