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Comentario de mercados

“La vida no es corta por naturaleza, sino que nosotros la hacemos 
breve mediante el desperdicio”. Séneca. 
Los mercados de un vistazo. 

Después de una semana pasada negativa y complicada para las bolsas 
europeas, el día de ayer trajo algo de recuperación cerrando los principales 
índices cerca de sus máximos del día (Stoxx600 +0,77%, DAX +0,91%, Cac 
+0,83%, Ibex35 +0,23%).  
Detrás de este respiro hay varios factores: en primer lugar, la decisión de la agencia 
de calificación crediticia Moodys de mantener su “nota” sobre la deuda 
francesa en Aa3 aunque con perspectiva negativa. También influyeron las 
declaraciones del Primer Ministro francés comentando que no hay margen para 
incrementar el gasto público. Así, el bono francés a 10 años recorto 11 puntos básicos 
hasta el 4,9% y el Italiano 8 puntos básicos hasta el 4,48%. 
En segundo lugar, una ligerísima bajada del precio del crudo auspiciada por el 
inicio de conversaciones entre Turquía, Arabia Saudí, Irán y Pakistán para buscar vías 
de encuentro y rebajar tensiones. Veremos dónde acaba esta intentona.  
Y, en tercer lugar, el buen comportamiento de sectores muy golpeados en las 
últimas sesiones como el tecnológico (concretamente el de desarrollo de 
infraestructuras para IA) después de conocerse que Meta va a realizar una ampliación 
de capital de 95,000 millones de dólares y que SpaceX va a invertir 40,000 millones 
destinados, en ambos casos, al desarrollo de la IA.  

La excepción la marcó la bolsa brasileña, que descendió un 14% en el día 
después de conocerse que Lula, de manera sorpresiva, ganó las elecciones. 
Este hecho, como no podía ser de otra manera, también tuvo impacto sobre su bono 
a 10 años, con un incremento de la TIR de 21 puntos básicos hasta el 6,43% y sobre 
su moneda, con una depreciación del 9% frente al dólar y el euro. También perjudicó 
a empresas cotizadas con alta exposición al país sudamericano: Telefónica cayó un 
6,4%, Santander un 3,1% y Mapfre un 1,8%. La bolsa portuguesa terminó con un 
-0,75%. 

Por lo demás, hoy estaremos atentos a los resultados de Exxon, UPS y Paypal. Pero 
el plato fuerte vendrá los próximos días con los de Microsoft, Amazon y Alphabet.  

Por último, el oro ha recortado en las últimas sesiones y hoy se ha situado por debajo 
de la cota psicológica de los 4,000 $/onza, mientras que el dólar se ha fortalecido 
hasta los 1,1161 euros. 
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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País Tipo	Interés	10A Variación	5D	(%) Variación	1M	(%) Variación	2026	(%)
EEUU 4,991 -0,118 -0,246 0,824
Francia 4,943 0,014 0,134 1,381
Alemania 3,357 -0,042 -0,267 0,503
Italia 4,507 -0,012 -0,107 0,956
España 4,007 -0,020 -0,138 0,721
Japón 2,802 -0,091 0,080 0,743
Australia 5,154 -0,098 0,018 0,413
China 1,615 -0,007 0,068 -0,228
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Ticker Últ	precio %5D %YTD

EURUSD EURO	DÓLAR 1,1158 -0,7119 -5,006
USDJPY DÓLAR	YEN 157,79 0,2408 0,6892
GBPUSD LIBRA	DÓLAR 1,3322 -0,4335 -1,1354
USDCAD DÓLAR	CANADIENSE 1,4021 0,271 2,1641
AUDUSD DÓLAR	AUSTRALIANO 0,7022 0,2713 5,23
NZDUSD DÓLAR	NEOZELANDÉS 0,5689 0,0704 -1,1983
USDCHF FRANCO	SUIZO 0,8284 -0,4707 4,5168

USDSEK CORONA	SUECA 9,9586 -0,6155 8,1187
USDNOK CORONA	SUECA 9,3069 1,0304 -7,7291
USDDKK CORONA	DANESA 6,699 -0,7195 5,3451

USDZAR RAND	SUDAFRICANO 16,6837 -1,7609 0,7403
USDTRY LIRA	TURCA 49,7881 -0,4529 15,9057
USDPLN ZLOTY	POLACO 3,9499 -1,6101 10,0557

USDBRL REAL	BRASILEÑO 5,4153 -7,0356 -1,0886
USDMXN PESO	MEXICANO 18,5992 -0,9377 3,283

USDCNY RENMINBI 6,6674 0,162 -4,5879
USDKRW WON	SURCOREANO 1326,3 0,0264 -7,8798

XAG PLATA 52,8895 -8,7384 -26,1972
XAU ORO 3996,01 -3,138 -7,4863
XPT PLATINO 1496,8 -9,756 -27,3578
XBTUSD BITCOIN 79715,13 -1,7908 -9,0504

EURJPY EURO	YEN 176,05 0,9543 -4,3259
EURGBP EURO	LIBRA 0,83753 0,2722 -3,9221
EURMXN PESO	MEXICANO	EN	EUROS 20,7523 -0,2376 -1,8915

Other	

G10	

Nordics	

EM	

LATAM	

Asia	

Metals	+	Crypto	
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.  
Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

Cuidado con el precio de los productos agrícolas. El petróleo ha encontrado vías 
alternativas al Estrecho de Ormuz, el azufre no. 
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El sector automovilístico chino va “viento en popa” en Europa. 
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter. 
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