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“La vida no es corta por naturaleza, sino que nosotros la hacemos
breve mediante el desperdicio”. Séneca.

Los mercados de un vistazo.

Después de una semana pasada negativa y complicada para las bolsas
europeas, el dia de ayer trajo algo de recuperacion cerrando los principales
indices cerca de sus maximos del dia (Stoxx600 +0,77%, DAX +0,91%, Cac
+0,83%, lbex35 +0,23%).

Detras de este respiro hay varios factores: en primer lugar, la decision de la agencia
de calificacion crediticia Moodys de mantener su “nota” sobre la deuda
francesa en Aa3 aunque con perspectiva negativa. También influyeron las
declaraciones del Primer Ministro francées comentando que no hay margen para
incrementar el gasto publico. Asi, el bono francés a 10 afos recorto 11 puntos basicos
hasta el 4,9% vy el ltaliano 8 puntos basicos hasta el 4,48%.

En segundo lugar, una ligerisima bajada del precio del crudo auspiciada por el
Inicio de conversaciones entre Turquia, Arabia Saudi, Iran y Pakistan para buscar vias
de encuentro y rebajar tensiones. Veremos donde acaba esta intentona.

Y, en tercer lugar, el buen comportamiento de sectores muy golpeados en las
ultimas sesiones como el tecnolégico (concretamente el de desarrollo de
infraestructuras para |A) después de conocerse que Meta va a realizar una ampliacion
de capital de 95,000 millones de dolares y que SpaceX va a invertir 40,000 millones
destinados, en ambos casos, al desarrollo de la I|A.

La excepcion la marco la bolsa brasilena, que descendio un 14% en el dia
después de conocerse que Lula, de manera sorpresiva, gano las elecciones.
Este hecho, como no podia ser de otra manera, tambiéen tuvo impacto sobre su bono
a 10 anos, con un incremento de la TIR de 21 puntos basicos hasta el 6,43% y sobre
su moneda, con una depreciacion del 9% frente al dolar y el euro. También perjudico
a empresas cotizadas con alta exposicion al pais sudamericano: Telefonica cayo un
6,4%, Santander un 3,1% y Mapfre un 1,8%. La bolsa portuguesa terminé con un
-0,75%.

Por lo demas, hoy estaremos atentos a los resultados de Exxon, UPS y Paypal. Pero
el plato fuerte vendra los proximos dias con los de Microsoft, Amazon y Alphabet.

Por ultimo, el oro ha recortado en las ultimas sesiones y hoy se ha situado por debajo
de la cota psicoldgica de los 4,000 $/onza, mientras que el dolar se ha fortalecido
hasta los 1,1161 euros. 1



Comentario de mercados

27/octubre/2026
Evolucion principales indices:
indice %1D %5D %1M
MSCI WORLD 0,55 -0,43 -1,14
MSCI ACWI 0,38 -0,64 -2,18
S&P 500 INDEX 0,70 -0,18 -0,86
NASDAQ COMPOSITE 0,82 -0,99 -3,32
STOXX 600 0,77 0,32 0,31
Euro Stoxx 50 Pr 0,79 -0,09 -2,96
FTSE 100 INDEX 0,72 0,32 0,67
CAC 40 INDEX 0,83 0,11 -2,85
DAX INDEX 0,91 0,42 0,01
IBEX 35 INDEX 0,23 -0,31 -3,38
FTSE MIB INDEX 1,29 0,24 -5,17
HANG SENG INDEX -0,90 -3,63 -6,15
CS1300 INDEX -1,32 -2,47 -8,78
Divisas %1D %5D %1M
EUR/USD '0114 '0170 '1,87
EUR/MXN 0,00 -0,23 -1,43
Materias Primas %1D %5D %1M
Brent 0,39 6,87 11,45
Oro -0,43 -3,05 -2,82
Renta Fija %1D %5D %1M
Barc ays Global Aggregate -0,01 0,32 0,68
Benchmark Mixto %1D %5D %1M
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 0,38 0,32 0,50
Evolucion tipos de interés a diez anos:
Tipo Interés 10A Variacion 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)
EEUU 4,991 -0,118 -0,246 0,824
Francia 4,943 0,014 0,134 1,381
Alemania 3,357 -0,042 -0,267 0,503
Italia 4,507 -0,012 -0,107 0,956
Espana 4,007 -0,020 -0,138 0,721
Japon 2,802 -0,091 0,080 0,743
Australia 5,154 -0,098 0,018 0,413
China 1,615 -0,007 0,068 -0,228
Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:
Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600
STXE 600 HealthCare EUR
STXE 600 Oil&Gas EUR M
STXE 600 Utilities EUR s
STXE 600 RealEstate EUR s
STXE 600 Constr&Mtr EUR s
STXE 600 Retail (EUR) Pr s
STXE 600 FinanServc EUR s
STXE 600 Food&Bevrg EUR s
STXE 600 Insurance EUR
STOXX 600 mam
STXE 600 Chemicals EUR mm
STXE 600 Technology EUR |
STXE 600 Per&HouGds EUR 1
STXE 600 Trav&Leisr EUREN
STXE 600 Median{BRRumm
STXE 600 InduGSuSSenBuRm
STXE 600 BamksStiRjRamm
STXE 60 GiisicommmElRen
~ STXE 600 BasicResou EUR
-5,00 -4,00 -3,00 -2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 2
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Short Name

MTD Total Ret

YTDTot Ret

27/octubre/2026

2025 Total Retum

SPX
GICS Sectors (16)

S5CONS
S5HLTH
SSTELS
SSUTIL

SSFINL
SS5REAL
SS5ENRS

S5COND
S5INDU
SS5MATR
SS5TECH

S&P 500 INDEX

S&P 500 CONS STAPLES IDX
S&P 500 HEALTH CARE IDX
S&P 500 COMM SVC

S&P 500 UTILITIES INDEX

S&P 500 FINANCIALS INDEX
S&P S00EQUITY REAL EST
S&P 500 ENERGY INDEX

S&P 500 CONS DISCRET IDX
S&P 500 INDUSTRIALS IDX

S&P 500 MATERIALS INDEX
S&P 500 TECH HW & EQP IX

Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio
G10

EURUSD EURO DOLAR

USDJPY DOLAR YEN

GBPUSD LIBRA DOLAR
USDCAD DOLAR CANADIENSE
AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES
USDCHF FRANCO SUIZO
Nordics

USDSEK CORONA SUECA
USDNOK CORONA SUECA
USDDKK CORONA DANESA

EM

USDZAR RAND SUDAFRICANO
USDTRY LIRA TURCA

USDPLN ZLOTY POLACO
LATAM

USDBRL REAL BRASILENO
USDMXN PESO MEXICANO
Asia

USDCNY RENMINBI

USDKRW WON SURCOREANO
Metals + Crypto

XAG PLATA

XAU ORO

XPT PLATINO

XBTUSD BITCOIN

Other

EURJPY EURO YEN

EURGBP EURO LIBRA

EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS

Defensive

Mid Cycle

Cydical

1,1158
157,79
1,3322
1,4021
0,7022
0,5689
0,8284

9,9586
9,3069
6,699

16,6837
49,7881
3,9499

5,4153
18,5992

6,6674
1326,3

52,8895
3996,01
1496,8
79715,13

176,05
0,83753
20,7523

-0,7119

0,2408

-0,4335

0,271
0,2713
0,0704

-0,4707

-0,6155

1,0304

-0,7195

-1,7609
-0,4529
-1,6101

-7,0356
-0,9377

0,162
0,0264

-8,7384

-3,138
-9,756

-1,7908

0,9543
0,2722

-0,2376

0,39

9,69
6,50
8,55
7,95

4,99
4,31
13,42

4,06
0,02
4,61
1,78

%YTD

-5,006
0,6892
-1,1354
2,1641
5,23
-1,1983
4,5168

8,1187
-7,7291
5,3451

0,7403
15,9057
10,0557

-1,0886
3,283

-4,5879
-7,8798

-26,1972

-7,4863

-27,3578

-9,0504

-4,3259
-3,9221
-1,8915

13,16

16,25
17,31
4,46
1,85

3,49
13,03
59,11

1,99
857
13,84
34,28

17,86

3,90
14,60
33,56
16,04

14,97
2,66
8,68

6,04
1L 7
10,54
14,29
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Cuidado con el precio de los productos agricolas. El petroleo ha encontrado vias
alternativas al Estrecho de Ormuz, el azufre no.

FERTILIZER SHIPMENTS THROUGH

Fertilies shhipesmenits thwodsgih thhe Strart of Horsrrmwase fall shhasrphy
Aas tThwe closure reachhes 235 cdaays.

2.960 Shiprmeaeat volurme incadex

El sector automovilistico chino va “viento en popa” en Europa.

Chinese Automakers Push Ahead on Car Sales in Europe
BYD, Chery drive surge to overtake Toyota, Nissan for first time

-~ China South Korea -~ Japan
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Note: Note: Based on unit sales in EU, EFTA countries + UK. Chinese brands include Polestar, DR, Evo, Chery-
Ebro and Stellantis-Leapmotor ventures. Hybrids are with and without plugs.
Source: Dataforce

AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 4
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Dia/hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L; 10:00 ALE IFO Clima Empresarial Oct Indice 89,9 89,9
M; 13:30 EEUU Pedidos Bienes Duraderos Septt. m/m +19% -0,1%
M; 15:00 EEUU Confianza del Consumidor Oct. Indice 81,0 81,9

M;s/h  ISRL Elecciones Parlamentarias (Knéset), que elegira al primer ministro
Publican Novartis, Seagate, HSBC, Hilton, Boeing, Coca-Cola, Paypal, Ferrovial, ASMI,Visa
X;02:00 NZ  Reunién b.c. (RBNZ): Tipo Director +25 p.b., hasta 3,00%

X, 14:45 CAN Reunién de tipos b.c. (BoC): Tipo Director +25 p.b., hasta 2,50%

X; 19:00 EEUU Reunion Fed: mantener Tipo Director en 3,75%/4,00%.

Publican Microsoft, Alphabet, SK Hynix, Fedex, Mercedes, BNP, Stellantis, Ford...
J;13:30 EEUU PCE (Subyacente +3 1% vs +3,0%) Sept. afa +3,6% +3,4%
J; 13:30 EEUU PIB 3T ttan. +3,2% +2,2%
J;14:15 UEM Reunion b.c. (BCE): mantener Tipo Director en 2,50%/2,65%.
Publican: Amazon, ING, Total, BBVA, VW, STMicro, Repsol, Mastercard, Sandisk...
V;s/h  JAP Reunién b.c. (BoJ): mantener Tipo Director en 1,25%.

V;08:45 FRA |IPC Oct. ala +3,2% +3,1%
V;09:00 ESP IPC Oct. ala +4,9%  +4,9%
V; 09:00 ESP PIB preliminar 3TP. ala +2,7% +2,6%
V;11:00 UEM PIB preliminar 3TP. ala +1,1% +12%
V;11:00 ITA |IPC Oct. ala +4,5%  +4,2%
V;14:.00 ALE IPC Oct. ala +30% +3,3%

V; Publican: Chevron, Exxon, Credit Agr., etc. Ratings: ESP (DBRS).

Fuente: Bankinter.



